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本周策略观点： 

⚫ 本周北证 50 指数随大盘反弹，但成交金额小幅回落，市场交易重心仍为政策。本周管理

层密集发布政策。7 月 31 日，国务院办公厅转发发改委《关于恢复和扩大消费的措施》。

8 月 1 日上午，国家发展改革委举行新闻发布会，介绍《关于实施促进民营经济发展近期

若干举措的通知》的有关情况。8 月 4 日，国家发展改革委、财政部、中国人民银行、税

务总局联合召开新闻发布会，解读如何打好宏观政策“组合拳”。在政策频发的背景下，对

政策敏感的房地产与券商本周上涨幅度居前，但经过连续两周反弹后，涨势逐渐钝化，周

五 TMT 借机崛起，信创、数字经济等主题表现亮眼。北交所由于缺乏地产、券商直接标

的，加上市场处于中报公布前的谨慎阶段，而近两周也缺乏大亮点的新股，因此交易情绪

明显回落，成交萎缩。本周北交所有所表现的主题，主要有信创、金融 IT 影响下的华信永

道和艾融软件。 

⚫ 中报渐密集，关注回撤绩优股。我们在 7 月第二周的周报中提到，历史来看，中报行情于

7 月第二周涨幅最大，但绩优股仍能持续跑赢，而在 8 月下旬绩优公司的超额收益会再度

上升。而北交所今年 7 月的走势也符合了历史经验，绩优预期公司于 7 月第 2 周达到最大

涨幅，此后不少公司明显回落。我们提取了 7 月 1 日-7 月 15 日涨幅最大的 7 只中报行情

个股，包括利通科技、路斯股份、康普化学、骏创科技、中裕股份、万通液压、天铭科技

等。这 7 家公司在 7 月上半月的行情中，平均涨幅 22.6%，但平均回撤幅度（7 月上半月

最高价-此后最低价）为-16.2%。而我们也关注到部分公司近期企稳的迹象。投资者可逢

低关注。 

本周市场行情回顾： 

⚫ 市场：本周北证 50 指数上涨 0.79%，涨幅略高于沪深 300。北交所个股中 124 只股票上

涨，华信永道、鼎智科技等涨幅居前。72 只股票下跌，14 只股票持平，涨跌比为 1.72。 

⚫ 估值：北交所 PE（TTM）均值 20.90 倍，中值 16.39 倍；创业板 PE（TTM）均值 62.63

倍，中值 35.90 倍；科创板 PE（TTM）均值 72.40 倍，中值 42.50 倍。 

⚫ 交易：本周北交所成交量为 4.59 亿股，环比增加 4.24%；成交额为 56.06 亿元，环比减

少 7.01%。本周北交所融资融券余额为 2.02 亿元，较上周减少 0.06 亿元。 

⚫ 要闻：三四板制度型对接破题，全国股转公司推出公示审核和绿色通道机制。 

北交所新股： 

⚫ 本周：北交所暂无新股上市；截至 2023 年 8 月 4 日，北交所共有 210 家公司上市交易。

本周扬德环能过会。 

⚫ 下周：上会 1 家（并行科技）；申购 2 家（国子软件、博迅生物）；上市 1 家（鸿智科技）。 

新三板动态： 

⚫ 本周新挂牌 7 家，摘牌 8 家，周新增计划融资 1.78 亿元，完成融资 5.54 亿元。 

风险提示： 

⚫ 宏观经济下行风险；股票市场整体波动的影响。 
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1．本周策略观点：中报渐密集，关注回撤绩优

股 

本周北证50指数随大盘反弹，但成交金额小幅回落。本周 A 股主要股指均收涨，

市场交易重心仍在政策刺激上。 

7 月 31 日，国务院办公厅转发发改委《关于恢复和扩大消费的措施》，强调把

恢复和扩大消费摆在优先位置，提出稳定大宗消费、扩大服务消费、促进农村消费、

拓展新型消费等措施。8 月 1 日上午，国家发展改革委举行新闻发布会，介绍《关于

实施促进民营经济发展近期若干举措的通知》的有关情况。8 月 4 日，国家发展改革

委、财政部、中国人民银行、税务总局联合召开新闻发布会，解读如何打好宏观政策

“组合拳”。 

在政策频发的背景下，对政策敏感的房地产与券商本周上涨幅度居前，但经过连

续两周反弹后，涨势逐渐钝化，周五 TMT 借机崛起，信创、数字经济等主题表现亮

眼。北交所由于缺乏地产、券商直接标的，加上市场处于中报公布前的谨慎阶段，而

近两周也缺乏大亮点的新股，因此交易情绪明显回落，成交萎缩。本周北交所有所表

现的主题，主要有信创、金融 IT 影响下的华信永道和艾融软件。 

下周市场将公布 8 只新股中报情况，包括路斯股份等，中报公布逐步进入密集期。 

图 1：北交所中报公布节奏(周) 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

我们在 7 月第二周的周报中提到，历史来看，中报行情于 7 月第二周涨幅最大，

但绩优股仍能持续跑赢，而在 8 月下旬绩优公司的超额收益会再度上升。而北交所今

年 7 月的走势也符合了历史经验，绩优预期公司于 7 月第 2 周达到最大涨幅，此后

不少公司明显回落。 

我们提取了 7 月 1 日-7 月 15 日涨幅最大的 10 只股票，剔除了次新股和因主题

概念短期脉冲的 3 家公司，共得到 7 家中报行情公司。这 7 家公司在 7 月上半月的
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行情中，平均涨幅 22.6%，但平均回撤幅度（7 月上半月最高价-此后最低价）为-16.2%。

而我们也关注到部分公司近期企稳的迹象。投资者可逢低关注。 

表 1：2023年上半月中报行情表现前列个股 

证券代码 证券简称 
7月上半月

涨幅（%） 

回撤幅度（7月上半月最高

价-8月 4日收盘） 

回撤幅度（7月上半月最高

价-此后最低价） 

832225.BJ 利通科技 29.8 -5.6% -12.9% 

832419.BJ 路斯股份 27.5 -7.6% -14.6% 

833533.BJ 骏创科技 26.6 -17.4% -25.8% 

834033.BJ 康普化学 20.6 -12.9% -16.6% 

871694.BJ 中裕科技 20.2 -16.2% -19.0% 

830839.BJ 万通液压 18.5 -10.0% -12.9% 

836270.BJ 天铭科技 14.7 2.1% -11.8% 

平均数  22.6 -9.7% -16.2% 

中位数  20.6 -10.0% -14.6% 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

注：此后最低价指 2023/7/15-2023/8/4 最低价。 

 

2．本周市场行情回顾：50指数上涨，成交额环

比减少 

本周系 2023年 7月 31日（周一）-2023年 8月 4日（周五）。本周北证 50

上涨 0.79%，北交所公司 PE 中值 16.39 倍，环比上涨。周交易额 56.06 亿元，环比

减少 7.01%。截至周四，两融余额 2.02 亿元，较上周减少 0.06 亿元。 

图 2：北证 50收于 854.09点，上涨 0.79%  图 3：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究  资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 4：北交所 PE（TTM）均值 20.90倍，中值 16.39倍 
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资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 5：北交所、创业板、科创板 PE（TTM）中值分别上涨、下跌、下跌 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 6：本周北交所成交量为 4.59亿股，环比增加 4.24%；成交额为 56.06亿元，环

比减少 7.01% 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 
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图 7：截至周四，本周北交所融资融券余额为 2.02亿元，较上周减少 0.06亿元 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

3．北交所新股：本周暂无新股上市，扬德环能

过会 

本周，北交所无新股上市；扬德环能过会。截至 2023 年 8 月 4 日，北交所共

有 210家公司上市交易。 

表 2：本周北交所上市股票情况 

股票代码 股票简称 所属行业 

首发指标 财务指标（2022年） 估值指标（2023/7/21） 

上市日 首日涨跌幅 首日换手率 
营收 

（百万元） 

净利 

（百万元） 

总市值 

（亿元） 

PE（TTM）

（倍） 

/ / / / / / / / / / 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业指所属申万一级行业。 

 

图 8：截止本周末各审核状态的公司数量 

 

资料来源：北交所官网，申万宏源研究 
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表 3：本周有更新信息的北交所项目审核状态 

股票代码 股票简称 更新日期 所属行业 
2022年营收 

（百万元） 

2022年净利 

（百万元） 

总市值 

（亿元） 

PE（TTM） 

（倍） 

上市委会议通过 

833755.NQ 扬德环能 2023/8/1 公用事业 342.92 71.32 21.49 29.75 

提交注册 

831237.NQ 飞宇科技 2023/7/31 机械设备 428.81 34.04 4.41 13.27 

832469.NQ 富恒新材 2023/7/31 基础化工 467.59 45.68 6.58 14.59 

注册 

836504.BJ 博迅生物 2023/8/1 医药生物 142.68 26.41 3.65 11.64 

870976.NQ 视声智能 2023/8/4 电子 231.73 34.06 2.43 6.10 

终止 

838394.NQ 金润股份 2023/8/2 建筑材料 181.21 48.09 13.67 28.42 

872230.NQ 青岛积成 2023/8/2 计算机 488.14 44.51 10.97 24.53 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业指所属申万一级行业。 

注 2：总市值、PE（TTM）为本周末数据。 

注 3：更新日期为公司有最新公告的日期，并不意味着公司受理、上市委员会议通过、提交注册和注册发生在该日 

 

下周北交所审核计划：上会 1 家（并行科技）；申购 2 家（国子软件、博迅生

物）；上市 1 家（鸿智科技）。 

注：数据来源为 Choice、北交所官网。 

 

4．本周重点公司行情回顾：北交所个股涨跌比

1.72，华信永道、鼎智科技等涨幅居前 

4.1个股涨跌幅：华信永道、鼎智科技等涨幅居前 

本周，北交所个股中 124 只股票上涨，72 只股票下跌，14 只股票持平，涨跌

比为 1.72。 

周涨幅前五（剔除本周新上市公司）：华信永道（计算机）、盖世食品（食品饮

料）、鼎智科技（机械设备）、巨能股份（机械设备）、海能技术（机械设备）。 

周跌幅前五（剔除本周新上市公司）：海希通讯（机械设备）、华原股份（汽车）、

安达科技（电力设备）、明阳科技（汽车）、中纺标（社会服务）。 

注：数据来源为 Choice。 

图 9：本周北交所涨幅前五（剔除本周新上市公司）  图 10：本周北交所跌幅前五（剔除本周新上市公司） 
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资料来源：Choice，申万宏源研究  资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

4.2周换手率前五：华信永道等新股次新股换手较高 

表 4：本周北交所换手率前五（剔除本周新上市公司） 

股票代码 股票简称 周换手率 周涨跌幅 周成交额（百万元） 

837592.BJ 华信永道 187.55% 43.70% 385.59 

873576.BJ 天力复合 55.51% 6.57% 317.45 

838701.BJ 豪声电子 54.70% 0.41% 79.52 

871478.BJ 巨能股份 52.22% 8.66% 198.46 

833751.BJ 惠同新材 44.21% 3.61% 127.10 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

4.3重要公告 

【优机股份(833943.BJ)】7 月 31 日，公司发布了《关于境外控股子公司完成

注册的公告》。公司收到境外泰国子公司（优机实业（泰国）有限公司）注册完成的

证书，注册号为 0115566000354，经营范围主要为生产、进口、出口和销售液压设

备、气动设备以及该设备的零部件等。 

【梓橦宫(832566.BJ)】7 月 31 日，公司发布了《关于子公司取得 2 项实用新

型专利证书的公告》。公司控股子公司昆明梓橦宫全新生物制药有限公司取得国家知

产局颁发的 2 项《实用新型专利证书》：一种应用于自动化制药车间的反应釜（专利

号 ： ZL202222338602.0 ） 和 一 种 智 能 化 制 药 车 间 高 效 包 装 装 置 （ 专 利 号 ：

ZL202221848736.0）。 

【恒立钻具(836942.BJ)】8 月 1 日，公司发布了《购买资产的公告》。公司拟

以自有资金 2101.69 万元收购王新贵先生持有的苏州艾盾合金材料有限公司 70.0%

股权，其主要从事各种高性能合金材料及合金制品的研产销。 
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【凯德石英(835179.BJ)】8 月 1 日，公司发布了《关于签订战略合作协议的公

告》。公司与北京铭镓半导体有限公司、天风证券协议签订了《战略合作协议》，建

立战略合作伙伴关系。 

【青矩技术(836208.BJ)】8 月 2 日，公司发布了《对外投资公告》。北京青矩

工程管理技术创新投资有限公司（公司全资子公司）以 1400.00 元的对价受让上海

雯筑信息科技中心（有限合伙）普通合伙人、执行事务合伙人周大全持有的上海雯筑

合伙份额，成为上海雯筑新的普通合伙人、执行事务合伙人，享有上海雯筑 51.0%

的表决权。 

【三祥科技(831195.BJ)】8 月 2 日，公司发布了《对外投资暨关联交易的公告》。

公司及三祥泰国有限公司（公司控股子公司）其他股东已完成对三祥泰国 1000.00

万泰铢（折合 30.00 万美元）的投资，此次增资后股东投资总额达到 350.02 万美元，

其中公司投资额 320.02 万美元，外方股东投资额 30.00 万美元，用于其在泰国购买

土地扩建生产基地，项目建设地址位于泰国暖武里府。 

【武汉蓝电(830779.BJ)】8 月 4 日，公司发布了《2023 年半年度报告》：实

现营业收入 0.86 亿元，同比+37.8%；实现归母净利 0.42 亿元，同比+45.7%。 

【建邦科技(837242.BJ)】8 月 4 日，公司发布了《2023 年半年度报告》：实

现营业收入 2.42 亿元，同比+16.6%；实现归母净利 0.30 亿元，同比+57.4%。 

【吉林碳谷(836077.BJ)】8 月 4 日，公司发布了《对外设立合资公司的公告》。

公司拟设立合资子公司吉林国兴宝冠助剂有限公司，主要从事油剂的研发和生产，注

册资本为 4000.00 万元，其中公司认缴出资 2040.00 万元，占注册资本的 51.0%。 

【恒太照明(873339.BJ)】8 月 4 日，公司发布了《对外投资设立参股子公司的

公告》。公司拟对外投资参与设立参股公司江苏恒太电气有限公司，主要经营照明器

具销售，电子专用设备销售、安装等业务。新公司拟注册资本为 2000.00 万元，其

中公司认缴 600.00 万元，占注册资本的 30.0%。 

 

5．本周要闻：三四板制度型对接破题，全国股

转公司推出公示审核和绿色通道机制 

北交所发布《北京证券交易所上市公司持续监管指引第 1号——独立董事》 

为配套落实独立董事制度改革相关安排，北京证券交易所修订了《北京证券交易

所上市公司持续监管指引第 1 号——独立董事》，现予以发布，修订后的规则自 2023

年 9 月 4 日起施行。 

北交所发布《北京证券交易所股票上市规则（试行）》 
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为配套落实独立董事制度改革相关安排，北京证券交易所修订了《北京证券交易

所股票上市规则（试行）》，经中国证监会批准，现予以发布，修订后的规则自 2023

年 9 月 4 日起施行。 

三四板制度型对接破题，全国股转公司推出公示审核和绿色通道机制 

全国股转公司发布《全国中小企业股份转让系统股票公开转让并挂牌审核指引—

—区域性股权市场创新型企业申报与审核（试行）》，明确了四板企业申请新三板挂

牌的两种便利机制。一是开通绿色通道。为在四板挂牌的专精特新中小企业、专精特

新“小巨人”企业、制造业单项冠军企业，或“专精特新”专板培育层企业等四类企

业，开通审核“快车道”，提供申报前咨询、优先受理、快速审核等专项支持措施，

提高企业申报挂牌效率。二是实施公示审核。针对“专精特新”专板培育的专精特新

“小巨人”、制造业单项冠军等优质企业，在全国股转公司官网专区进行 20 个自然

日公示，公示期间未接到异议的即可挂牌，无需发出审核问询，通过引入市场监督机

制简化相关企业挂牌审核程序。 

 

6．本周新三板情况：新挂牌 7 家，摘牌 8 家，

周新增计划融资 1.78亿元，完成融资 5.54亿元 

截至 2023 年 8 月 4 日，新三板挂牌公司 6458 家，本周新挂牌 7 家公司，摘牌

8 家公司，其中创新层 1888 家，基础层 4570 家。 

图 11：新三板周挂牌、摘牌企业数量 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

本周，新三板新增计划融资 1.78 亿元，其中不低于 1 亿元的挂牌公司有 1 家，

北京检验；完成融资 5.54 亿元，其中不低于 1 亿元的挂牌公司有 2 家，东立科技、

传神语联。 
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注：数据来源为 Choice。 

图 12：新三板周计划募资金额及实施募资金额 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

表 5：本周新三板增发预案募集资金前五 

股票代码 股票简称 金额（亿元） 所属行业 

873910.NQ 北京检验 1.45 社会服务 

835512.NQ 华翼蓝天 0.22 国防军工 

836161.NQ 一万节能 0.11 机械设备 

- - - - 

- - - - 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业为所属申万一级行业。 

 

表 6：本周新三板增发实施募集资金前五 

股票代码 股票简称 金额（亿元） 所属行业 

835193.NQ 东立科技 2.30 环保 

835737.NQ 传神语联 1.60 计算机 

871883.NQ 中源九峰 0.43 基础化工 

870520.NQ 豪辉科技 0.25 机械设备 

873983.NQ 华晟经世 0.20 社会服务 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业为所属申万一级行业。 

 

7．风险提示 

宏观经济下行风险；股票市场整体波动的影响。 
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