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核心观点
核心观点

 宏观流动性方面，上期央行OMO累计净投放-2880亿元，各期限美债收益率变化不一，近一周中美利差缩小，人民币小幅贬值；海外流
动性方面，美国上周初请失业金人数为22.7万人，惠普下调美国评级，美联储年内仍存在加息预期。微观资金供求方面，两融余额环
比上行，近一周两融资金净流入+124.53亿元，北向资金转为净流入，上周累计净流入+124.67亿元，环比变动-220.39亿元，新基金
发行量环比下行，发行份额估算约为19.93亿，股票型ETF份额保持上行，较上期变动+140.53亿份。

 宏观流动性与资金价格

 上周央行公开市场累计净投放-2880亿元。7月31日-8月4日，央行累计投放530亿元，累计回笼3410亿元，合计净投放-2880亿元。其
中，逆回购到期3410亿元，投放530亿元。未来一周，逆回购到期530亿元。

 各期限美债收益率变化不一。截至8月4日，2年期、5年期、10年期、30年期分别较7月28日变动-9bp、-3bp、+9bp、+18bp至4.78%，
4.15%，4.05%和4.21%。

 近一周中美利差缩小，人民币小幅贬值。截至8月4日，中美两年期国债利差为264.99bp，较7月28日变动-6.40bp。截至8月4日，美元
兑人民币为7.18。

 近微观流动性与资金供求

 两融余额环比上行，近一周两融资金净流入+124.53亿元。截至8月3日，两融余额约15873亿元，环比变动约+153亿元；两融余额占A
股流通市值2.17%，环比变动+0.012pct。两融交易额2972亿元，占A股成交额7.97%，环比变动+0.54pct。本周两融资金净流入
+124.53亿元，较上周变动+204.59亿元。

 北向资金净流入，上周累计净流入+124.67亿元，环比变动-220.39亿元。截至8月4日，2023年北向资金累计净流入2334.56亿元。

 新基金发行量环比下行。上周有8只股票型和混合型公募基金完成发行，其中股票型基金2只，混合型基金6只，发行份额估算约为
19.93亿份。近期有2只股票型ETF新发，分别覆盖中证通信服务（1只）、中证300价值（1只）。

 风险提示：限于数据可得性存在统计不够完备的风险，部分未披露数据为依据历史数据估算所得，存在模型失效导致的测算误差风险
及数据统计误差风险。海外货币政策收紧下，美联储激进加息风险导致外部流动性冲击超预期。国内货币政策宽松不及预期，资金价
格上行风险。国内稳增长政策落地不及预期，融资需求下行风险。当前全球宏观环境存在较多不确定性，全球经济衰退概率上升风险。
海外地缘政治冲突加剧风险，全球政治局势复杂严峻化、地缘政治持续恶化和扩大化。 2

  

  

  



ZXaXjZdWLZhUjZOXaXpV8ObPbRsQmMnPtQjMpOqRkPpNuN9PqRmPvPnQrOMYsOoO

市场宏微观流动性概览（0804）

3资料来源：Wind，Choice，中信建投 注：货币和利率，信用债，外汇，另类起始时间为2010年，部分数据按已披露年份最前时间为起始点，资金流入与流出历史分位起始点为2021年

  

  

  



市场资金净流入情况

4

资料来源：Wind，Choice，中信建投 注：A股市场增量资金（周度），资金净流入=资金供给-资金需求，其中资金供给包括每周偏股型基金发行规模、北向资金净流入、ETF净申购、两融
资金净流入，资金需求包括股权融资额、产业资本净减持。
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【中信建投策略】A股市场资金净流入情况
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公募基金新发仍低迷

5

资料来源：Wind，中信建投
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一、板块景气度跟踪

一、宏观流动性与资金价格

  

  

  



7

国内市场

资料来源：Choice，中信建投

图表3：上周央行公开市场累计净投放-2880亿元

上周央行公开市场累计净投放-2880亿元。7月31日-8月4日，央行累计投放530亿元，累计回笼3410亿元，
合计净投放-2880亿元。其中，逆回购到期3410亿元，投放530亿元。未来一周，逆回购到期530亿元。

上周银行间市场主要资金利率下行。截至8月4日，R007和DR007均价为1.71%和1.62%，较7月28日分别变
化-25.30bp和-20.86bp; R001和DR001均价为1.28%和1.07%，较7月28日分别变化-29.04bp和-31.75bp。

图表4：近一周银行间主要资金利率下行

资料来源：Choice，中信建投
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国内市场

资料来源：Choice，中信建投

图表5：国债收益率下行，期限利差走阔

近一周国债收益率下行，期限利差走阔。截至8月4日，一年期国债收益率和十年期国债收益率分别为
1.71%和2.65%，较前一周变化-6.70bp和-0.64bp；期限利差（10Y-1Y）为89.6bp，较前一周变动
+6.06bp。

图表6：信用利差有所下降

资料来源：Choice，中信建投
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国内市场

资料来源：Wind，中信建投

图表7：沪深300隐含风险溢价小幅下行

沪深300隐含风险溢价小幅下行。截至8月4日，沪深300隐含风险溢价为5.08%，较前一周变化-
3.16bp。
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国际市场

资料来源：Wind，中信建投

图表8：各期限美债收益率变化不一

各期限美债收益率变化不一。截至8月4日，2年期、5年期、10年期、30年期分别较7月28日变动-9bp、
-3bp、+9bp、+18bp至4.78%，4.15%，4.05%和4.21%。

近一周中美利差缩小，人民币小幅贬值。截至8月4日，中美两年期国债利差为264.99bp，较7月28日变
动-6.40bp。截至8月4日，美元兑人民币为7.18。

图表9：美中两年期国债利差与即期汇率

资料来源：Wind，中信建投
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国际市场

资料来源：CME，中信建投 注：数据更新于北京时间7月30日 资料来源：CME，中信建投 注：数据更新于北京时间7月30日

图表10：市场预期加息区间概率（2023年12月） 图表11：美联储年内仍存在加息预期
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美国上周初请失业金人数为22.7万人，预期22.7万人，前值22.1万人；7月22日当周续请失业金人数
170万人，符合预期，前值自169万人修正至167.9万人。

惠普下调美国评级，美联储年内仍存在加息预期。美国的评级下调反映了未来三年预计的财政恶化情
况，以及不断增长的政府债务负担。惠誉预计美联储将在9月再次加息，将利率提高至5.5%-5.75%；预
计美国政府总体赤字将从2022年的3.7%上升至2023年的6.3%；预计美国今年实际GDP年增长率将从2022
年的2.1%降至1.2%。

  

  

  



一、板块景气度跟踪

二、微观流动性环境与资金供求状况
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增量资金：公募基金

资料来源：Wind，中信建投 注：未披露基金募集金额为估算

图表12： 新基金发行规模(亿份)环比下行

新基金发行量环比下行。上周有8只股票型和混合型公募基金完成发行，其中股票型基金2只，混合型
基金6只，发行份额估算约为19.93亿份。近期有2只股票型ETF新发，分别覆盖中证通信服务（1只）、
中证300价值（1只）。

股票型与混合型新发仍弱。Wind数据显示，以基金发行截止日作为统计口径，截至8月4日，2023年新
发股票型和混合型基金共386只，新基金发行份额累计1932亿元，仍较为低迷。

图表13： 2023年新发基金规模1932亿元

资料来源：Wind，中信建投
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增量资金：公募基金

资料来源：Wind，中信建投

图表14： 偏股基金仓位小幅下降

近一周偏股基金仓位小幅下降。截至2023年8月4日，普通股票型仓位85.90%；偏股混合型仓位79.87%；
灵活配置型63.28%。分别较前一周变动+0.05pct、-0.31pct、-0.71pct。

 7月权益类基金赎回压力上升。据Wind数据统计，2023年6月存量基金净申赎规模约+554.42亿份，2023
年7月存量基金净申赎规模约-808.63亿份，环比变动-1363.05亿份，赎回压力上升。

图表15： 权益类基金赎回规模（亿份）

资料来源：Wind，中信建投
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增量资金：公募基金

资料来源：Wind，中信建投

图表16： 固收+基金净值小于等于1数量占比
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增量资金：私募基金

资料来源：华润信托，中信建投

图表17： 私募基金经理信心指数和仓位调查数据

 6月份私募仓位有所上行。2023年6月末，私募仓位上升至63.58%，较5月末的私募仓位水平上升3.40%。
8月融智·中国对冲基金经理A股信心指数为124.77,环比上升4.76%,反映私募管理人对后续出台政策推
动经济复苏多持乐观态度。

触及预警线和清盘线的私募基金数量上行。截至8月4日，私募全市场净值位于0.7以下、0.7-0.8、
0.8-0.85的基金占比分别变化至6.23%、5.77%和4.31%，较上周分别变动-0.34pct、-0.51pct、-
0.01pct。

图表18： 触及预警线和清盘线的私募基金数量占比

资料来源：Wind，中信建投
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增量资金：北向资金

资料来源：Wind，中信建投

图表19： 陆股通上周累计净流入+124.67亿元

北向资金转为净流入，上周累计净流入+124.67亿元，环比变动-220.39亿元。截至8月4日，2023年北向
资金累计净流入2334.56亿元。

从行业结构来看，近一周北向资金流入电力设备、非银金融、食品饮料较多，流出电子、通信、机械设
备较多。本周北向资金净流入电力设备（+50.6亿元）、非银金融（+26.0亿元），流出电子（-13.2亿
元）、通信（-13.1亿元）。月频数据来看，非银金融、汽车、食品饮料被北向资金大幅买入。

图表20： 陆股通行业资金流向（亿元）

资料来源：Wind，中信建投
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增量资金：股票型ETF

资料来源：Wind，中信建投

图表21： 股票型ETF份额变动约+140.53亿份

股票型ETF份额较上期变动+140.53亿份。分类来看，宽基指数类变动+127.09亿份，行业主题类变动
+13.43亿份。其中，医药保健、信息技术类ETF份额增加较多，金融、券商类ETF份额减少较多。
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增量资金：股票型ETF

资料来源：Wind，中信建投

图表22： 规模宽基类ETF资产规模和净流入（亿元）

近一周资金整体流入股票型ETF。截至8月4日，跟踪中证1000的ETF资金净流入+168.9亿，跟踪上证50的
ETF资金净流入+47.1亿元，跟踪科创50的ETF资金净流入+49.7亿元，跟踪沪深300的ETF资金净流入
+185.2亿元，跟踪中证500的ETF资金净流入-83.3亿元。行业主题ETF来看，近一周流入规模较大的是芯
片主题ETF（+10.9亿元）、周期主题ETF（+6.8亿元），流出规模较大的是券商主题ETF（-64.7亿元）、
医药主题ETF（-29.6亿元）。

图表23： 行业主题类ETF资产规模和净流入（亿元）

资料来源：Wind，中信建投

资产规模
（亿元） 近一周 近一月 YTD 近一周 近一月 YTD

沪深300 2014. 2 185. 2 162. 1 416. 6 0. 6% 4. 1% -15. 1%

中证500 747. 0 -83. 3 91. 6 62. 3 1. 3% 1. 4% -13. 2%

上证50 645. 4 47. 1 -40. 6 38. 7 0. 0% 5. 5% -14. 2%

科创50 1187. 9 49. 7 135. 1 773. 3 1. 4% -3. 8% -30. 2%

中证1000 456. 0 168. 9 -91. 5 355. 5 1. 0% -1. 4% -17. 3%

创业板指 593. 2 -4. 3 21. 3 454. 3 2. 0% 1. 5% -31. 2%

MSCI A50 177. 2 -0. 2 3. 0 -89. 9 0. 6% 4. 9% -18. 5%

双创50 176. 9 0. 8 6. 2 55. 5 1. 4% -0. 9% -32. 1%

上证180 214. 1 4. 8 3. 4 3. 5 0. 3% 4. 8% -11. 6%

创业板50 199. 9 -1. 8 -8. 3 167. 3 2. 7% 2. 4% -33. 9%

深证100 80. 7 2. 4 0. 9 8. 2 1. 1% 2. 6% -23. 5%

沪港深指数 35. 9 0. 0 -0. 5 -3. 3 0. 2% 2. 9% -11. 4%

其他大盘指数 53. 2 0. 3 2. 6 20. 1 0. 8% 3. 2% -20. 8%

其他中小盘指数 12. 2 0. 2 0. 0 0. 5 1. 2% 0. 9% -15. 6%

其他指数 94. 2 4. 2 3. 7 35. 0 0. 7% 3. 3% -15. 4%

规模宽基ETF
净流入（亿） 涨跌幅 资产规模

（亿元） 近一周 近一月 近一周 近一月
券商 750. 3 -64. 7 -66. 3 4. 9% 19. 2%
新能源 661. 7 -1. 4 21. 2 1. 9% -2. 1%
消费 475. 7 0. 2 9. 5 -0. 3% 3. 1%
芯片 516. 5 10. 9 47. 9 1. 4% -3. 4%
医药 792. 1 -29. 6 63. 4 -2. 8% -0. 6%
金融 256. 3 -14. 4 -6. 8 0. 2% 8. 1%
周期 263. 0 6. 8 16. 0 1. 0% 1. 6%
红利 252. 6 -1. 9 2. 1 0. 2% 5. 3%
军工 241. 1 6. 5 4. 8 -0. 4% -5. 6%
TMT 331. 9 -13. 2 26. 2 3. 4% -2. 7%
5G 98. 3 0. 4 0. 9 3. 6% -3. 9%

科技创新 79. 9 2. 2 6. 8 1. 0% -3. 7%
其他 468. 1 -3. 5 -1. 9 1. 5% 4. 2%

行业主题ETF
净流入（亿） 涨跌幅
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增量资金：杠杆资金 融资融券

资料来源：Wind，中信建投

图表24： 两融余额及其占比

两融余额环比上行，近一周两融资金净流入+124.53亿元。截至8月3日，两融余额约15873亿元，环比变
动约+153亿元；两融余额占A股流通市值2.17%，环比变动+0.012pct。两融交易额2972亿元，占A股成交
额7.97%，环比变动+0.54pct。本周两融资金净流入+124.53亿元，较上周变动+204.59亿元。

图表25： 两融资金净流入+124.53亿元

资料来源：Wind，中信建投
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增量资金：杠杆资金 融资融券

资料来源：Wind，中信建投 注：按照中信行业分类

行业流向：近一周杠杆资金在多个行业流入，其中非银行金融、医药、计算机、食品饮料流入最多，
电力设备及新能源、电力及公共事业、银行、电子流出最多。截至8月4日，非银行金融(+60.72亿
元)、医药（+30.85亿元）、计算机(+9.72亿元)流入居首，电力设备及新能源（-4.25亿元）、电力
及公共事业（-3.82亿元）、银行（-3.41亿元）遭净卖出最多。

图表26： 融资资金周度行业净流入情况（亿元）
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增量资金：杠杆资金 融资融券

资料来源：Wind，中信建投

图表27： 融资资金周频净买入/卖出前十大活跃股 图表28： 融资资金月频净买入/卖出前十大活跃股

资料来源：Wind，中信建投

证券简称
期间净买入

（亿元）
证券简称

期间净买

入（亿

元）

恒瑞医药 12.42 宁德时代 -6.94

贵州茅台 10.15 财达证券 -4.44

东方财富 6.21 TCL中环 -2.92

万达信息 5.20 山西汾酒 -1.73

佳都科技 4.66 闻泰科技 -1.65

中国联通 4.40 药明康德 -1.61

天风证券 4.11 华友钴业 -1.49

太平洋 3.91 东鹏饮料 -1.48

信达证券 3.88 兴业银行 -1.44

迈瑞医疗 3.87 中天科技 -1.43

证券简称
期间净买入

（亿元）
证券简称

期间净买入

（亿元）

恒瑞医药 35.81 江苏银行 -10.10

科大讯飞 11.57 德赛西威 -8.81

天风证券 6.46 兴业银行 -7.44

信达证券 6.13 沈阳机床 -6.81

太平洋 5.85 华友钴业 -6.58

东方财富 5.58 特变电工 -6.21

中国电建 4.93 招商银行 -6.06

万达信息 4.61 TCL科技 -5.92

佳都科技 4.21 平安银行 -4.83

中国国航 4.13 宁德时代 -4.79
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资金需求：股权融资

资料来源：Wind，中信建投

图表29： 近一周（0804）IPO募资98.20亿元，未来一周IPO预计规模31.61亿元

近一周股权融资规模下行。按发行日划分，本周股权融资规模共159.80亿元，环比变动-327.95亿元，
其中IPO融资98.20亿元。预计未来一周将有7只新股发行，预计募资总额31.61亿元。
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资金需求：产业资本和限售解禁

图表30： 近一周（0804）重要股东净减持约31.28亿元

近一周净减持规模下行。截至8月4日已有披露，近一周重要股东净减持31.28亿元，较上周变动-44.71
亿元。净减持金额较高的行业包括电力设备及新能源、电子、国防军工等。

未来一周限售解禁规模下行。近一周（至0804）限售解禁规模约1035.81亿元，未来一周规模约600.03
亿元，较本周规模下行。

图表31： 近一周（0804）重要股东净减持排名靠前行业

资料来源：Wind，中信建投 资料来源：Wind，中信建投 注：按照中信行业分类
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资金需求：产业资本和限售解禁

图表32： 2023年9月解禁市值约4238.73亿

 2023年9月解禁规模预计为4238.73亿元，主要集中于医药（约1061.91亿）、电子（约522.78亿）、基
础化工（约487.68亿）、机械（约356.12亿）、电力及公共事业（约280.97亿）等行业。

图表33： 2023年9月解禁市值排名靠前行业（亿元）

资料来源：Wind，中信建投 资料来源：Wind，中信建投 注：按照中信行业分类
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一、板块景气度跟踪

三、近期重点监管事件
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近期重点监管事件

资料来源：Wind，中信建投

日期 来源 主要内容

7月31日 欧元区
欧元区7月CPI初值同比上升5.3%，预期升5.3%，6月终值升5.5%；环比下降0.1%，预期降0.1%，

6月终值升0.3%。欧元区7月核心CPI初值同比升6.6%，预期升6.5%，6月终值升6.8%；环比持平，
6月终值升0.4%。

8月1日 澳洲联储
澳洲联储连续第二次暂停加息，将基准利率维持在4.1%，仍为2012年以来高位。澳洲联储表

示，可能需要进一步收紧货币政策，决心将通胀率恢复到目标水平，预计通胀将在2025年底回
到2%-3%的目标范围内。

8月2日 韩国
韩国7月CPI环比上涨0.1%，预期0.2%，前值持平；同比上涨2.3%，为2021年6月以来最小涨幅，

预期2.4%，前值2.7%。

8月3日 英国央行
英国央行如期加息25个基点，将利率提高至5.25%，政策制定者们以6比3的投票结果通过支持
加息，但今年首次在这一决定上出现三方分歧。英国央行表示，如果有证据表明通胀压力更加

持续，则需要进一步收紧货币政策。

8月4日 澳洲联储
澳洲联储发布货币政策声明，预计利率将在2023年底达到4.25%的顶峰，并在2025年底降至

3.25%；可能需要进一步收紧政策。
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