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本周策略观点：

 《公开发行与承销实施细则》修订，北交所打新资金占用时间由 3 个交易日缩短至 2 个交
易日，有利于打新资金降本增效。1）8 月 21 日，北交所发布修订后的发行与承销细则，
同时配套修改了两大指南，我们认为将造成两大影响：一是针对发行人与保荐券商，优化
了流程，缩短了时间，将新股发行上市流程整体用时缩减了 20%左右；二是针对投资者，
申购资金冻结时间缩短了 1 个交易日，将降低资金占用的机会成本 1/3，则显著提升打新
资金可周转的次数，从而提升资金的实际回报。今年以来，北交所打新收益显著具备吸引
力，虽然从数据直观上看，北证平均新股首日涨幅最低，破发率最高，但由于其中签率较
高，网上申购累计收益率已达 9.7%（不考虑资金占用的批次问题），远超于主板与双创低
于 2%的表现。仍建议投资者积极关注北证打新市场。

 9 月 2 日北交所官宣两周年即将来临，改革预期有所升温。2021 年 9 月 2 日，习总书记
在北京服贸会上宣布将成立北京证券交易所，当前已近两周年。近期随着证监会一揽子活
跃资本市场工具发布，以及北交所新股流程优化措施推出，市场预期北交所将陆续推出一
些制度优化措施，以活跃较当前低迷的市场。

 本周北交所加速探底，北证 50 指数下跌 5.96%，涨跌比仅 0.10。中报进入密集公布期，
本周公布的中报当中，市场关注度较高的骏创科技、康普化学、曙光数创等均出现 Q2 收
入环比 Q1 下滑的情形，表现不及预期。而周五公布的鼎智科技、吉林碳谷等财报也偏软，
预计市场在中报公布的最后一周还将有较浓厚的避险心态。而在中报冲击过后，可关注悲
观过度的优质个股。

本周市场行情回顾：

 市场：本周北证 50 指数下跌 5.96%，相较科创 50、创业板指、沪深 300、中证 1000，
跌幅最高。北交所个股中 20 只股票上涨，同力股份、艾融软件等涨幅居前，195 只股票
下跌，1 只股票持平，涨跌比为 0.10。估值：北交所 PE（TTM）均值 21.38 倍，中值 14.46
倍；创业板 PE（TTM）均值 61.25 倍，中值 33.46 倍；科创板 PE（TTM）均值 64.82 倍，
中值 37.74 倍。交易：本周北交所成交量为 4.66 亿股，环比增加 33.75%；成交额为 55.90
亿元，环比增加 39.06%。本周北交所融资融券余额为 2.28 亿元，较上周增加 0.18 亿元。
要闻：北交所优化新股发行上市流程，及修改一揽子相关政策。

北交所新股：
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 本周：北交所 1 只新股上市：国子软件，上市首日涨跌幅为 70.48%；截至 2023 年 8 月
25 日，北交所共有 216 家公司上市交易，本周国子软件上市，骑士乳业过会。

 下周：上会 5 家（立方控股、用友金融、纳科诺尔、卓兆点胶、阿为特）；申购 0 家，上
市 0 家。

新三板动态：

 本周新挂牌 1 家，摘牌 58 家，周新增计划融资 14.97 亿元，完成融资 3.75 亿元。

风险提示：

 宏观经济下行风险；股票市场整体波动的影响。

请务必仔细阅读正文之后的各项信息披露与声明
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1．本周策略观点：冻结时间缩短，有利于打新

降本增效

8 月 21 日，北交所发布了最新修订的《北京证券交易所股票向不特定合格投资

者公开发行与承销业务实施细则》（简称“北交所公开发行与销售实施细则”），并

与此配套在布了两大业务办理指南——《北京证券交易所向不特定合格投资者公开

发行股票并上市业务办理指南第 2 号——发行与上市》和《北京证券交易所上市公

司证券发行业务办理指南第 1 号——向不特定合格投资者公开发行股票》。

北交所公开发行与销售实施细则的修订，主要优化的北交所的发行流程，一方面

缩短了新股发行的时长，将新股发行上市流程整体用时缩减了 20%左右；二是缩短

申购资金冻结时长，这将降低投资者因资金冻结带来的机会成本，同时能提高同一笔

资金的申购批次，从而提升资金回报率。新股申购的资金冻结时间由 3 个交易日缩减

至 2 个交易日。

根据新规，我们绘制了询价发行和定价发行的流程时点图：

图 1：北交所询价发行时点图（2023/8/21 新规）

资料来源：《北京证券交易所股票向不特定合格投资者公开发行与承销业务实施细则》，申万宏源研究

图 2：北交所直接定价发行时点图（2023/8/21 新规）
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资料来源：《北京证券交易所股票向不特定合格投资者公开发行与承销业务实施细则》，申万宏源研究

此外，我们摘录出新规主要的时点变化，供投资者、承销商参考：

表 1：北交所优化新股发行上市流程——新旧制度对比

文件 要点 新制度（2023 年 8 月 21 日修订） 原制度

北交所公

开发行与

承销业务

实施细则

网下配售结果

上传时间提前
主承销商于 T+1 日上传网下配售结果 主承销于 T+2 日上传网下配售结果

竞价发行上传

公告时间更改

竞价发行 T-2 日或之前，主承销商上传竞价发行

公告等文件

竞价发行 T-3 日或之前，主承销商上传竞价发行公

告等文件

竞价结果发布

时点提前

T+1 日上传竞价结果公告。

主承销商应于 T+1 日查看配售结果。

T+2 日上传竞价结果公告。

主承销商应于 T+2 日查看配售结果。

直接定价发行

上传公告时间

更改

直接定价发行 T-2 日或之前，主承销商上传发行

公告等文件

主承销商应于 T+1 日通过 BPM 系统查看配售结

果

直接定价发行 T-3 日或之前，主承销商上传发行公

告等文件

主承销商应于 T+2 日通过 BPM 系统查看配售结果

冻结时间缩短

T+1 日日终，中国结算北京分公司将剩余资金予

以解冻，并将相关清算交收数据发送结算参与人。

T+1 日至 T+2 日的前一自然日，申购资金由中国

结算北京分公司予以冻结，冻结资金产生的利息由

中国结算北京分公司划入证券投资者保护基金。

证券公司应于 T+2 日向投资者推送配售结果。

T+2 日日终，中国结算北京分公司将剩余资金予以

解冻，并将相关清算交收数据发送结算参与人。

T+1 日至 T+3 日的前一自然日，申购资金由中国结

算北京分公司予以冻结，冻结资金产生的利息由中

国结算北京分公司划入证券投资者保护基金。

证券公司应于 T+3 日向投资者推送配售结果。

战配缴纳认购

资金时间缩短
战略投资者应当于 T-2 日前缴纳认购资金。 战略投资者应当于 T-3 日前缴纳认购资金。

发行业务

办理指南

申购时间节点

变动

T+1 日

10：00 前，主承销商上传《竞价结果公告》/《网

下配售情况表》等资料；

15：30 前，申报投资者资金不足导致的无效申购

信息；

16：00 前，将申购资金足额存入综合结算备付金

账户，中国结算北京分公司与结算参与人完成股票

申购资金交收；

18：00 后，主承销商查看发行人是否符合上市条

件以及配售结果；

T+1 日

15：30 前，申报因资金不足导致的无效申购信息；

16：00 前，申购资金足额存入综合结算备付金账户，

完成股票申购资金交收；

20：00 后，主承销商查看投资者缴款资金到账情况。

T+2 日

10：00 前，主承销商上传《竞价结果公告》/《网

下配售情况表》等；

14：00 后，主承销商查看发行人是否符合上市条件

以及配售结果；
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中国结算北京分公司根据配售结果解冻剩余资金，

完成认购资金的清算交收。

T+2 日

12：00 前，主承销商上传《发行结果公告》《招

股说明书》

16：00 前，北交所将配售结果发送至中国结算北京

分公司；

中国结算北京分公司根据配售结果解冻剩余资金，

完成认购资金的清算交收。

T+3 日

12：00 前，主承销商上传《发行结果公告》《招股

说明书》

上市申请书提

交时间节点变

动

提交上市申请书：T+2 日及以后 提交上市申请书：T+3 及以后

上市提示性公

告提交时间节

点变动

上传上市公告等：L-2 日 10:00 前 上传上市公告等：L-3 日 10:00 前

资料来源：北交所业务规则，申万宏源研究

对于投资者来说，本次规则变化主要是将全额缴款的申购资金占用天数，从 3

个交易日，变成了 2 个交易日，缩短了 1/3。我们认为，这将带来两个影响：1）降

低 1/3 的资金占用的机会成本。资金占用每天都有机会成本，而缩短 1/3 时长，降

低 1 天的资金成本，对于大资金申购来说，也起到了降本作用；2）有利于同一笔资

金的复用投资，在平均中签率与平均涨幅不变的情况下，提升资金的实际回报。资金

占用 3 个交易日，假设一年有 250 个交易日，则一笔资金可以周转 84 次；而改成资

金占用 2 个交易日后，则可以转周 125 次，显著提升参与资金的周转次数。

从今年的打新数据直观来看，北交所的新股破发率与平均涨幅都差于沪深。但实

际上，由于北交所的网上申购中签率较高，北交所今年新股网上申购累计收益率远高

于沪深。

图 3：A 股各板块 2023 年新股首日平均涨幅 图 4：A 股各板块 2023 年新股首日破发率

资料来源：wind，申万宏源研究 资料来源：wind，申万宏源研究

图 5：A 股各板块 23 年新股平均网上中签率 图 6：A 股各板块 2023 年新股累计收益率
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资料来源：wind，申万宏源研究 资料来源：wind，申万宏源研究

注：累计收益率=∑新股中签率*新股首日涨幅，不考虑北交所

现金申购导致的批次占用问题

2．本周市场行情回顾：50 指数下跌，成交额环

比增加

本周系 2023 年 8 月 21 日（周一）-2023 年 8 月 25 日（周五）。本周北证

50 下跌 5.96%，北交所公司 PE 中值 14.46 倍，环比下跌。周交易额 55.90 亿元，

环比增加 39.06%。截至周四，两融余额 2.28 亿元，较上周增加 0.18 亿元。

图 7：北证 50 收于 754.17 点，下跌 5.96% 图 8：本周主要指数涨跌幅

资料来源：Choice，申万宏源研究 资料来源：Choice，申万宏源研究

图 9：北交所 PE（TTM）均值 21.38 倍，中值 14.46 倍
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资料来源：Choice，申万宏源研究

图 10：北交所、创业板、科创板 PE（TTM）中值分别下跌、下跌、下跌

资料来源：Choice，申万宏源研究

图 11：本周北交所成交量为 4.66 亿股，环比增加 33.75%；成交额为 55.90 亿元，
环比增加 39.06%

资料来源：Choice，申万宏源研究



 

策略研究

请务必仔细阅读正文之后的各项信息披露与声明 第 10页共 20页简单金融成就梦想

图 12：截至周四，本周北交所融资融券余额为 2.28 亿元，较上周增加 0.18 亿元

资料来源：Choice，申万宏源研究

3．北交所新股：本周 1 只新股上市，骑士乳业

过会

本周，北交所共 1 只新股上市：国子软件；截至 2023 年 8 月 25 日，北交所共

有 216 家公司上市交易。

国子软件（872953.BJ）：所属申万一级行业为计算机，主营业务为资产管理

数字化解决方案；公司首次公开发行 2215.00 万股，发行价格为 10.50 元/股，发行

PE 为 18.45 倍，募集资金总额为 2.33 亿元；上市首日（2023 年 8 月 23 日），涨

跌幅 70.48%，换手率 92.38%，成交额 3.81 亿元。

表 2：本周北交所上市股票情况

股票代码 股票简称 所属行业

首发指标 财务指标（2022 年） 估值指标（2023/8/25）

上市日
首日涨跌

幅

首日换手

率

营收

（百万元）

净利

（百万元）

总市值

（亿元）

PE（TTM）

（倍）

872953.B
J

国子软件 计算机
2023-08-2

3
70.48% 92.38% 200.54 51.85 10.54 17.96

资料来源：Choice，申万宏源研究

注 1：所属行业指所属申万一级行业。

图 13：截止本周末各审核状态的公司数量
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资料来源：北交所官网，申万宏源研究

表 3：本周有更新信息的北交所项目审核状态

股票代码 股票简称 更新日期 所属行业
2022 年营收

（百万元）

2022 年净利

（百万元）

总市值

（亿元）

PE（TTM）

（倍）

已受理

873806.NQ 云星宇 2023/8/24 计算机 2,397.29 98.59 0.00 0.00

上市委会议通过

832978.NQ 开特股份 2023/8/23 汽车 514.68 77.38 8.14 8.39

832786.NQ 骑士乳业 2023/8/23 食品饮料 947.75 71.62 7.51 12.18

注册

836419.NQ 万德股份 2023/8/24 基础化工 556.34 55.46 7.63 12.67

873665.NQ 科强股份 2023/8/24 基础化工 283.95 52.42 8.86 13.44

832469.NQ 富恒新材 2023/8/24 基础化工 467.59 45.68 6.58 14.59

831627.NQ 力王股份 2023/8/25 电力设备 549.61 37.82 10.72 26.34

暂缓审议

839493.NQ 并行科技 2023/8/25 计算机 312.78 -114.49 18.93 -17.82

终止
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836312.NQ 集美新材 2023/8/21 基础化工 228.64 60.23 0.73 1.25

资料来源：Choice，申万宏源研究

注 1：所属行业指所属申万一级行业。

注 2：总市值、PE（TTM）为本周末数据。

注 3：更新日期为公司有最新公告的日期，并不意味着公司受理、上市委员会议通过、提交注册和注册发生在该日

下周北交所审核计划：上会 5 家（立方控股、用友金融、纳科诺尔、卓兆点胶、

阿为特）；申购 0 家，上市 0 家。

注：数据来源为 Choice、北交所官网。

4．本周重点公司行情回顾：北交所个股涨跌比

0.10，同力股份、艾融软件等涨幅居前

4.1 个股涨跌幅：同力股份、艾融软件等涨幅居前

本周，北交所个股中 20 只股票上涨，195 只股票下跌，1 只股票持平，涨跌比

为 0.10。

周涨幅前五（剔除本周新上市公司）：五新隧装（机械设备）、同力股份（机械

设备）、通易航天（国防军工）、艾融软件（计算机）、海能技术（机械设备）。

周跌幅前五（剔除本周新上市公司）：安达科技（电力设备）、路桥信息（计算

机）、长虹能源（电力设备）、宏裕包材（轻工制造）、巨能股份（机械设备）。

注：数据来源为 Choice。

图 14：本周北交所涨幅前五（剔除本周新上市公司） 图 15：本周北交所跌幅前五（剔除本周新上市公司）

资料来源：Choice，申万宏源研究 资料来源：Choice，申万宏源研究
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4.2 周换手率前五：路桥信息等新股次新股换手较高

表 4：本周北交所换手率前五（剔除本周新上市公司）

股票代码 股票简称 周换手率 周涨跌幅
周成交额（百万

元）

837748.BJ 路桥信息 215.15% -27.39% 392.95

837174.BJ 宏裕包材 146.97% -23.03% 202.89

836504.BJ 博迅生物 96.30% -13.98% 116.13

837592.BJ 华信永道 52.06% -5.77% 90.84

834058.BJ 华洋赛车 42.76% -21.10% 67.98

资料来源：Choice，申万宏源研究

4.3 重要公告

【利通科技（832225.BJ）】8 月 21 日，公司发布《对外投资设立全资子公司

的公告》。公司基于战略发展需要，拟设立全资子公司河南利通超高压装备有限公司，

主要经营各类超高压特种装备（破拆装备、疏通专用车等）的研发、制造（以总装为

主）与销售，目前公司正在对超高压装备领域细分产品进行产品规划等工作，注册资

本为 5000 万元。

【鸿智科技（870726.BJ)】8 月 21 日，公司发布《触发稳定股价措施启动条件

的提示性公告》、公司股票自 2023 年 8 月 8 日起至 2023 年 8 月 21 日止，连续 10

个交易日的收盘价低于发行价格，已触发稳定股价措施启动条件，公司将召开董事会，

综合考虑公司经营情况等，依法审议是否实施回购股票的决议。

【华密新材(836247.BJ)】8 月 22 日，公司发布《关于控股子公司完成工商注

册并取得营业执照的公告》。公司控股子公司河北蓝盛高分子材料有限公司已完成工

商注册登记，并取得由邢台市旭阳经济开发区管委会核发的营业执照，注册资本 3000

万元。

【浩淼科技(831856.BJ)】８月 22 日，公司发布了《关于拟定向回购并注销《明

光浩淼安防科技股份公司 2022 年股权激励计划(草案)》部分限制性股票的公告》。

公司于 2023 年 8 月 19 日召开第四届董事会第三次会议审议通过，拟对公司监事徐

晓辉、李阿丽持有的已获授但尚未解限售的 7.70 万股限制性股票予以回购注销（占

总股本的 0.09%），回购注销价格为 4.27 元/股。
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【安达科技(830809.BJ)】8 月 23 日，公司发布了《回购股份结果公告》。为

维护公司股价稳定，截至 2023 年 8 月 23 日，公司累计回购 500 万股（占总股本的

0.82%），成交价 8.30-8.66 元/股，总金额为 4272.26 万元，占公司拟回购总额的

61.03%。

【新芝生物(430685.BJ)】8 月 23 日，公司发布了《对外投资设立控股子公司

暨关联交易的公告》。公司基于战略和业务发展需要，拟与自然人周郑甬、吕晓文共

同投资设立上海生物科技有限公司（名字未定），公司认缴出资 550 万元，持有 55%

的股权；自然人周郑甬认缴出资 400 万元，持有 40%的股权；自然人吕晓文认缴出

资 50 万元，持有 5%的股权。

【华光源海(872351.BJ)】8 月 24 日，公司发布了《关于回购公司股份比例达

到总股本 1%暨回购进展情况公告》。为维护公司股价稳定，截至 2023 年 8 月 23

日，公司累计回购 104.28 万股（占总股本的 1.14%），成交价 5.21-5.65 元/股，

总金额为 571.94 万元，占公司拟回购总额的 18.57%。

【吉冈精密(836720.BJ)】8 月 24 日，公司发布了《回购股份注销完成暨股份

变动公告》。公司已于 2023 年 8 月 23 日在中国证券登记结算有限责任公司北京分

公司办理完毕回购 2.6 万股（占比 0.014%）股份的注销手续。本次回购股份注销完

成后，公司股份总额为 1.90 亿股，剩余库存股 0 股。

【中航泰达(836263.BJ)】8 月 25 日，公司发布了《2023 年股权激励计划(草

案)》。公司拟向激励对象授予 360 万份股票期权（占总股本的 2.57%），行权价格

为 3.50 元/份，激励对象总人数为 6 人。

【同惠电子(833509.BJ)】8 月 25 日，公司发布了《关于调整 2022 年股权激

励计划之限制性股票价格和数量的公告》。公司对 2022 年股权激励计划做出相应调

整，行权价格由 7.1 元/股调整为 4.53 元/股，首次授予股票数量由 254.50 万股调整

为 381.75 万股，预留授予股票数量由 46 万股调整为 69 万股。

表 5：本周北交所公司 2023 年中报情况（亿元）

公司

2023H1 2023Q2

收入 YOY
归母净

利润
YOY

扣非净

利润
YOY 收入 YOY

归母净

利润
YOY

扣非

净利

润

YOY

星昊医药 3.31 23.6% 0.53 15.3% 0.41 40.2% 1.85 14.9% 0.32 3.6% 0.25 12.6%

苏轴股份 3.04 11.8% 0.55 61.1% 0.54 62.7% 1.59 20.5% 0.34 66.3% 0.33 68.5%

迪尔化工 4.04 3.6% 0.41 52.0% 0.37 43.4% 1.93 -21.5% 0.21 37.0% 0.17 13.3%

科达自控 1.58 19.2% 0.12 23.6% 0.10 175.9% 0.96 21.1% 0.07 120.9% 0.06 9832.1%

恒合股份 0.21 32.7% (0.06) 亏损 (0.07) 亏损 0.14 24.6% (0.03) 亏损 (0.03) 亏损

利通科技 2.32 35.7% 0.63 88.8% 0.60 138.4% 1.27 41.9% 0.37 140.7% 0.37 154.2%

美邦科技 2.15 -29.8% 0.07 -85.6% 0.01 -97.7% 1.22 -22.1% 0.09 -59.7% 0.05 -75.3%

同心传动 0.94 81.1% 0.10 21.2% 0.10 19.1% 0.60 144.8% 0.07 52.8% 0.06 59.4%
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五新隧装 4.35 46.8% 0.72 62.2% 0.68 61.4% 2.58 67.7% 0.39 135.1% 0.38 162.7%

盖世食品 2.26 28.8% 0.09 -31.2% 0.10 -26.3% 1.29 28.9% 0.14 54.9% 0.14 60.7%

德众汽车 12.68 -5.1% 0.05 -62.5% 0.04 -59.5% 6.58 11.8% 0.02 535.7% 0.01 扭亏为盈

方大新材 2.38 21.4% 0.21 -10.4% 0.23 3.7% 1.20 12.9% 0.11 -22.9% 0.12 -2.6%

春光药装 1.08 -0.3% 0.19 -19.5% 0.11 -48.1% 0.57 -16.7% 0.11 -37.0% 0.04 -74.0%

绿亨科技 1.84 -5.5% 0.27 0.6% 0.23 -13.8% 1.13 -9.0% 0.21 -4.9% 0.20 -8.6%

威博液压 1.43 -10.2% 0.10 -51.2% 0.09 -45.3% 0.86 -9.0% 0.09 -32.9% 0.09 -2.0%

恒太照明 2.39 -31.9% 0.33 -52.0% 0.33 -48.6% 1.44 11.3% 0.24 -14.2% 0.27 -7.7%

海能技术 1.32 25.9% 0.11 1.8% 0.07 31.6% 0.80 13.9% 0.13 -6.9% 0.12 -20.4%

润农节水 3.20 25.7% 0.19 -4.6% 0.18 2.5% 1.98 10.7% 0.08 -16.0% 0.08 -28.5%

朱老六 1.09 -18.5% 0.17 -33.0% 0.16 -38.2% 0.41 -45.5% 0.06 -60.5% 0.04 -71.7%

浩淼科技 2.05 17.0% 0.11 -15.8% 0.06 -39.9% 1.26 10.4% 0.05 -50.5% 0.04 -50.5%

奥迪威 2.15 16.0% 0.41 49.6% 0.40 58.6% 1.14 24.2% 0.23 75.9% 0.23 89.0%

康普化学 2.21 52.9% 0.73 67.8% 0.71 67.7% 1.06 35.0% 0.38 33.6% 0.38 34.9%

力佳科技 1.84 13.1% 0.14 -49.5% 0.12 -53.1% 1.05 2.4% 0.12 -38.2% 0.11 -40.6%

富士达 4.68 18.6% 0.90 18.7% 0.88 18.4% 2.60 13.6% 0.48 15.3% 0.47 15.7%

海泰新能 21.26 -26.8% 0.64 84.8% 0.63 79.6% 12.01 -27.3% 0.70 243.0% 0.71 247.8%

易实精密 1.11 16.6% 0.19 29.4% 0.16 29.1% 0.60 26.7% 0.11 58.7% 0.09 56.0%

华原股份 2.60 -9.5% 0.25 12.9% 0.24 13.4% 2.60 107.2% 0.25 65.0% 0.24 64.9%

东和新材 3.13 -8.4% 0.37 -45.1% 0.37 -44.7% 1.50 -30.7% 0.19 -58.0% 0.19 -57.9%

常辅股份 0.93 12.7% 0.10 39.6% 0.07 29.8% 0.54 19.8% 0.06 49.8% 0.06 61.9%

雅达股份 1.50 2.9% 0.16 -13.3% 0.15 -13.3% 0.77 -4.3% 0.08 -42.7% 0.08 -40.9%

新芝生物 0.88 2.2% 0.28 60.1% 0.17 5.9% 0.40 -23.4% 0.13 19.0% 0.05 -55.9%

安达科技 31.58 8.8% (2.40) 亏损 (2.41) 亏损 12.19 -19.9% (2.64) 亏损 (2.66) 亏损

凯添燃气 2.54 20.2% 0.23 -5.9% 0.22 1.0% 1.03 18.8% 0.13 13.6% 0.13 30.0%

梓橦宫 1.96 -3.7% 0.43 -21.1% 0.36 -4.2% 1.05 4.1% 0.27 2.9% 0.23 -3.6%

天罡股份 1.05 23.6% 0.25 11.1% 0.23 23.5% 0.61 20.4% 0.15 6.5% 0.14 /

德源药业 3.62 16.9% 0.72 41.7% 0.65 53.0% 1.79 9.4% 0.40 33.8% 0.34 35.5%

骏创科技 3.17 37.0% 0.45 84.9% 0.44 85.2% 1.57 46.3% 0.25 52.6% 0.25 47.2%

瑞奇智造 1.51 6.8% 0.15 -10.9% 0.15 -9.3% 1.12 -3.0% 0.14 -26.8% 0.13 -28.8%

远航精密 4.24 -15.9% 0.25 -34.6% 0.20 -46.8% 2.22 -22.8% 0.12 -39.7% 0.11 -37.3%

同力股份 33.05 30.6% 3.34 50.5% 3.26 49.9% 16.83 38.6% 1.76 93.1% 1.68 92.2%

倍益康 1.66 -17.9% 0.22 -49.5% 0.17 -60.5% 1.00 -16.3% 0.21 -25.3% 0.18 -34.0%

凯腾精工 1.93 5.4% 0.10 -8.1% 0.07 -4.9% 1.10 8.9% 0.07 4.7% 0.07 10.6%

凯大催化 7.45 -22.2% 0.21 -52.2% 0.18 -59.2% 3.55 -7.4% 0.06 -68.1% 0.03 -82.8%

克莱特 2.40 22.7% 0.29 40.3% 0.28 37.1% 1.45 34.8% 0.17 40.2% 0.17 35.4%

安徽凤凰 1.90 -1.8% 0.26 86.5% 0.23 75.2% 0.92 6.2% 0.11 103.6% 0.13 155.4%

欧康医药 1.12 -27.0% 0.10 -61.0% 0.09 -64.4% 0.53 -19.3% 0.05 -57.9% 0.04 -62.2%

康乐卫士 0.01 66.9% (1.43) 亏损 (1.42) 亏损 0.01 72.5% (0.70) 亏损 (0.70) 亏损

颖泰生物 29.55 -30.9% 1.50 -78.5% 1.54 -78.4% 13.12 -35.2% 0.80 -81.8% 0.83 -81.7%

优机股份 4.17 12.2% 0.38 77.4% 0.36 75.7% 2.25 3.9% 0.24 34.3% 0.23 38.1%

宏裕包材 3.35 -0.7% 0.25 -4.8% 0.21 -10.0% 1.61 -10.7% 0.09 -36.0% 0.07 -42.7%

广道数字 0.96 -7.6% 0.12 -31.7% 0.12 -32.4% 0.83 -13.1% 0.20 -29.2% 0.20 -28.2%

灿能电力 0.40 17.8% 0.08 5.1% 0.07 1.7% 0.24 23.1% 0.05 10.0% 0.05 9.1%

中裕科技 3.02 10.9% 0.51 38.2% 0.52 44.8% 1.40 -5.6% 0.23 -1.9% 0.24 2.7%
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曙光数创 2.26 58.3% 0.48 56.9% 0.42 66.7% 0.21 -84.9% (0.14) 亏损 (0.20) 亏损

夜光明 0.00 0.0% 0.00 0.0% 0.00 0.0% -0.75 (0.01) 亏损 (0.01) 亏损

乐创技术 0.38 -25.5% 0.11 -34.4% 0.08 -46.1% 0.18 -46.1% 0.05 -54.0% 0.05 -56.0%

天润科技 0.60 -34.0% 0.02 -86.5% (0.08) 亏损 0.52 -8.1% 0.08 76.3% (0.01) 亏损

艾融软件 2.98 17.8% 0.24 35.3% 0.20 37.5% 1.71 23.2% 0.17 33.9% 0.17 36.5%

齐鲁华信 1.98 -39.9% 0.06 -80.5% 0.05 -83.5% 0.89 -45.6% 0.05 -76.8% 0.04 -81.3%

森萱医药 3.18 -9.6% 0.77 -19.8% 0.73 -16.4% 1.42 -15.6% 0.31 -31.5% 0.30 -31.4%

新安洁 2.89 -4.8% 0.03 -86.1% (0.04) 亏损 1.53 -5.9% 0.01 -88.4% (0.06) 亏损

龙竹科技 1.45 -29.1% 0.04 -89.4% 0.02 -92.0% 0.73 -32.0% 0.02 -86.7% 0.02 -88.3%

格利尔 2.94 -9.4% 0.26 -31.3% 0.20 -41.2% 1.44 -5.9% 0.08 -60.3% 0.07 -65.1%

三维股份 1.28 9.7% 0.18 12.8% 0.16 1.0% 0.74 8.9% 0.13 0.1% 0.11 -7.4%

雷特科技 0.73 -9.0% 0.15 -17.6% 0.11 -35.5% 0.39 -18.2% 0.06 -48.1% 0.05 -55.4%

柏星龙 2.37 -4.0% 0.21 -9.9% 0.19 -22.6% 1.35 -3.6% 0.13 7.4% 0.13 -19.2%

国航远洋 4.49 -18.7% 0.17 -87.1% 0.12 -90.9% 2.58 -1.9% 0.32 -46.3% 0.28 -52.7%

同惠电子 0.76 -7.6% 0.16 -29.3% 0.16 -18.5% 0.48 -7.2% 0.13 -17.9% 0.14 7.8%

德瑞锂电 1.31 13.8% 0.11 -52.2% 0.14 -43.6% 0.70 -5.8% 0.06 -62.4% 0.09 -49.1%

中设咨询 0.53 -38.6% (0.18) 亏损 (0.23) 亏损 0.34 -45.8% (0.08) 亏损 (0.12) 亏损

流金科技 2.62 -15.8% 0.07 -54.9% 0.01 -92.1% 1.60 0.7% (0.01) 亏损 (0.01) 亏损

球冠电缆 14.31 15.3% 0.58 36.2% 0.55 31.9% 8.37 15.2% 0.37 33.6% 0.35 28.2%

众诚科技 1.26 -47.1% (0.11) 亏损 (0.12) 亏损 0.69 -56.5% (0.07) 亏损 (0.07) 亏损

连城数控 18.91 55.2% 2.33 30.3% 1.52 50.6% 12.44 38.7% 1.30 49.8% 1.24 51.4%

数字人 0.18 154.7% (0.07) 亏损 (0.07) 亏损 0.09 132.1% (0.03) 亏损 (0.02) 亏损

吉林碳谷 12.03 10.6% 2.68 -20.0% 2.64 -23.3% 4.97 -2.1% 0.95 -43.7% 0.91 -45.7%

中寰股份 1.06 29.4% 0.14 74.4% 0.12 77.3% 0.73 24.6% 0.10 25.0% 0.09 32.1%

亿能电力 1.13 38.2% 0.11 2.1% 0.09 -12.4% 0.53 22.9% 0.04 -24.2% 0.03 -48.0%

三元基因 1.00 55.7% 0.09 55.3% 0.07 47.5% 0.66 89.9% 0.07 189.1% 0.06 211.2%

硅烷科技 5.52 8.8% 1.38 37.2% 1.36 38.0% 2.91 19.8% 0.80 70.1% 0.79 71.5%

广脉科技 1.43 8.9% 0.10 109.6% 0.10 184.9% 0.88 11.3% 0.06 36.1% 0.05 89.1%

雅葆轩 1.67 45.9% 0.25 -19.1% 0.13 -42.2% 0.93 70.1% 0.08 -35.0% 0.07 -34.2%

通易航天 1.01 24.7% 0.12 314.3% 0.11 534.0% 0.59 52.0% 0.09 扭亏为盈 0.09 扭亏为盈

铁大科技 1.02 10.8% 0.10 45.7% 0.09 32.6% 0.48 22.0% 0.01 125.1% 0.01 36.1%

鼎智科技 1.95 22.2% 0.54 -0.6% 0.52 -5.7% 0.62 -27.9% 0.17 -44.2% 0.15 -50.5%

资料来源：Choice，申万宏源研究

注：天罡股份 22 年 Q2 扣非净利未披露，故无 23 年 Q2 同比增速

5．本周要闻：北交所优化新股发行上市流程

关于发布《北京证券交易所上市公司证券发行业务办理指南第 1 号——向不特

定合格投资者公开发行股票》的公告

为提升上市公司股票发行效率，降低投资者申购成本，规范北京证券交易所（以

下简称本所）上市公司向不特定合格投资者公开发行股票的信息披露和相关业务办理
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流程，北交所修订了《北京证券交易所上市公司证券发行业务办理指南第 1 号——

向不特定合格投资者公开发行股票》，2023 年 8 月 21 日发布，自发布之日起施行。

关于发布《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务办理指

南第 2 号——发行与上市》的公告

为提升新股发行效率，降低投资者申购成本，规范发行人向不特定合格投资者公

开发行股票并在北京证券交易所（以下简称本所）上市的信息披露和业务办理流程，

北交所修订了《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务办理指

南第 2 号——发行与上市》，2023 年 8 月 21 日发布，自发布之日起施行。

关于发布《北京证券交易所股票向不特定合格投资者公开发行与承销业务实施细

则》的公告

为提升新股发行效率，降低投资者申购成本，规范发行人向不特定合格投资者公

开发行股票并在北京证券交易所（以下简称北交所）上市的行为，北交所和中国证券

登记结算有限责任公司联合修订了《北京证券交易所股票向不特定合格投资者公开发

行与承销业务实施细则》，2023 年 8 月 21 日发布，自发布之日起施行。

北交所优化新股发行上市流程

2023 年 8 月 21 日，北京证券交易所联合中国证券登记结算有限责任公司（以

下简称中国结算）发布实施修订后的《北京证券交易所股票向不特定合格投资者公开

发行与承销业务实施细则》及两件配套指南，对北交所新股发行上市流程进行了优化。

企业公开发行并在北交所上市，在通过北交所审核和中国证监会注册后，需经过提交

发行方案、定价（直接定价、竞价、询价）、披露发行公告、申购、配售、披露发行

结果公告、披露上市公告、上市等环节。本次发行上市流程优化，在不增加市场主体

负担的前提下，着眼于内部流程改进和效率挖潜，将新股发行上市流程整体用时缩减

了 20%左右。

6．本周新三板情况：新挂牌 1 家，摘牌 58 家，

周新增计划融资 14.97 亿元，完成融资 3.75 亿

元

截至 2023 年 8 月 25 日，新三板挂牌公司 6380 家，本周新挂牌 1 家公司，摘

牌 58 家公司，其中创新层 1880 家，基础层 4500 家。

图 16：新三板周挂牌、摘牌企业数量
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资料来源：Choice，申万宏源研究

本周，新三板新增计划融资 14.97 亿元，其中不低于 1 亿元的挂牌公司有 5 家，

海控能源、科隆能源、锐思环保、润天智、公元新能；完成融资 3.75 亿元，其中不

低于 1 亿元的挂牌公司有 0 家。

图 17：新三板周计划募资金额及实施募资金额

资料来源：Choice，申万宏源研究

表 6：本周新三板增发预案募集资金前五

股票代码 股票简称 金额（亿元） 所属行业

833042.NQ 海控能源 5.40 公用事业

834351.NQ 科隆能源 4.01 基础化工

873788.NQ 锐思环保 2.09 环保

832246.NQ 润天智 1.84 机械设备
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股票代码 股票简称 金额（亿元） 所属行业

874007.NQ 公元新能 1.64 电力设备

注 1：所属行业为所属申万一级行业。

表 7：本周新三板增发实施募集资金前五

股票代码 股票简称 金额（亿元） 所属行业

872757.NQ 晋龙股份 0.82 农林牧渔

873513.NQ 金兰股份 0.59 基础化工

871314.NQ 世环新材 0.40 建筑材料

873694.NQ 北矿检测 0.38 社会服务

871992.NQ 恒康药房 0.21 医药生物

资料来源：Choice，申万宏源研究

注 1：所属行业为所属申万一级行业。

7．风险提示

宏观经济下行风险；股票市场整体波动的影响。
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