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近期，财政部和税务总局密集发布制造业投资相关的税务优惠政策。其主要集

中在企业投资端，预计相关政策能够显著抬升当期利润和改善公司现金流。我

们认为，电子、汽车、军工、机械、电新等行业将受益。 

▍ 事件：近期，财政部和税务总局密集发布制造业投资相关的税务优惠政策。

1）8 月 18 日，财政部和税务总局发布《关于设备、器具扣除有关企业所

得税政策的公告》，公告表示，单位成本价值不超过 500 万元的机器设备，

允许一次性计入当期成本费用在计算应纳税所得额时扣除，不再分年度计

算折旧。2）9 月 3 日，财政部、税务总局发布关于先进制造业企业增值税

加计抵减政策的公告，允许先进制造企业采购按照当期进项税额加计 5%抵

扣应纳增值税。 

▍ 新规解读：税收优惠政策主要集中在企业投资端，能直接提升当期利润和

改善现金流。1）根据第一条规定，单位成本不超过 500 万的机器设备可以

在计算所得税时，按照全额扣除相关费用，而不用计提折旧。这种做法可

以显著提升当期税前抵扣金额，进而减少企业当期赋税成本。值得注意的

是，这部分所提到的折旧是税法层面的折旧，并不是会计层面的折旧，会

计折旧不受到影响。2）第二条规定主要针对先进制造业企业，持续时间较

长，从 2023 年 1 月 1 日持续至 2027 年 12 月 31 日。增值税的征收方式比

较特殊，销售商品对应的收入，形成销项税额（收入*税率）。同时，购买

原材料、机器设备等，相应的成本会产生进项税额（购入金额*税率），销

项税额扣除进项税额就是当期应交的所得税。新政策的加计抵扣，可以直

接提升报表的利润表，并且进一步改善现金流。 

▍ 影响：1.从公司层面来看，第一条优惠政策会直接减少当期应交的所得税，

减少所得税费用，进而增厚利润。假设企业买了价值 500 万的固定资产，

（假设税法折旧十年），新规下可以一次性税前扣除，那么新增可税前抵

扣金额为 450 万，25%的法定所得税率下，减少 112.5 万元所得税。但是

值得注意的是，这条优惠只能有效增加当期利润，后续固定资产不再折旧，

税前可抵扣金额将减少。第二条税收优惠，可以直接增加其他收益，增厚

利润，且对企业现金流有一定改善。假设先进制造业当期采购 1 亿的原材

料或者机器设备（1 亿为不含税价，假设税率为 13%），那么可以加计抵

扣 1亿*13%*5%=65万的增值税，在报表上可以直接确认 65万的其他收益。

由于固定资产的金额远超原材料，这种进项税额抵扣加计扣除政策一定程

度上能促进企业投资。2.从行业层面来看，我们认为这一系列政策可以利

好高端制造业投资，直接抬升相关公司利润水平。具体来看，电子、汽车、

军工、机械、电新等行业将受益。 

▍ 风险因素：政策落地不及预期，公司投资不及预期，税收优惠力度不及预

期。 
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