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[Table_Title] 行业竞争激烈，静待供需格局改善 
 

报告摘要 

[Table_Summary] 电网及电源设备：2023 年 1-8 月电网基本建设投资额为 2705 亿

元，同比增速为 1.42%；1-8 月电源基本建设投资额达到 4703 亿元，

同比增速为 46.6%，风光核增速靠前，分别为 38.77%、82.73%、

56.76%；1-8 月全社会用电量 6.1 万亿千瓦时，第一产业、第三产业用

电增速高，分别达到 11.7%、9.3%；逆变器 1-8 月累计出口金额达到

527.84 亿元，增速达 61.17%，增速持续放缓，其中，荷兰（169.18 亿

元）、德国（53.51 亿元）、南非（32.26 亿元）是我国逆变器出口额排

前三的国家和地区。 

新能源汽车：8 月全国新能源汽车市场销量环比增长 8%，同比增

速在去年基数逐渐抬高的情况下进一步下滑至 27%。客观来看终端市

场需求整体保持相对稳定，渗透率方面的表现则与上月基本一致。考虑

未来，由于去年下半年新能源汽车销量数据基数不断抬高，预计同比增

速仍有可能出现下滑，但整体需求基本稳定。 

材料方面，由于上游锂矿价格呈现持续下滑态势，其余各类材料价

格也大多随之调降。 

光伏行业：8 月国内新增装机环比下滑。根据国家能源局的数据，

2023 年 8 月，我国光伏新增装机为 16GW，同比增长 137.39%，环比

下降 14.62%；1 到 8 月累计新增装机为 113.16GW，累计同比增长

154.46%。出口方面，根据海关总署的数据，8 月我国太阳能电池产品

出口金额为 33.67 亿美元，同比下降 21.78%；1 到 8 月累计出口金额

为 327.62 亿美元，和去年同期持平。从出口数量来看，7 月我国光伏

组件出口 14.5GW，1 到 7 月累计出口 120.57GW。主链价格方面，由

于供需过剩局面仍没有明显改善，因此行业竞争激烈，产品盈利空间微

薄。 

风电行业：新增装机量同比高增，环比回落。装机数据方面，2023

年 1-8 月份，全国新增风电并网装机容量 28.92GW；累计并网装机容

量 395.37GW，占电源总装机比例 14.3%；风电发电设备累计平均利用

1538 小时，比上年同期增加 79 小时。8 月新增装机 2.61GW，同比增

加 115.70%，环比减少 21.39%。 
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1.电源电网行业 
1.1.电源电网信息 

2023 年 1-8 月的电网基本建设投资完成额 2705 亿元，较去年同期增长

1.42%，增幅回落幅度较大；8 月投资金额 232 亿元，同增-45.79%，环增-

44.64%,电网投资额已经连续两月环比负增，本月放缓的态势越发明显。 

2023 年 1-8 月电源基本建设投资完成额达到 4703 亿元，同比增速达到

46.6%；分电源类型来看，太阳能投资额 1873 亿元，同增仍然是最高的，达

到 82.73%，较上月累计增速持续在放缓，其次高增速的是核电、风电，同增

达到 56.76%、38.77%，火电、水电同增较低，分别为 13.75%、8.86%，就

投资额增速情况来看，仅有核电的增速在攀升。 

图 1. 电网基本建设投资额  图 2. 电源基本建设投资额 

 

 

 

资料来源：国家能源局，红塔证券  资料来源：国家能源局，红塔证券 

对应 1-8 月新增装机情况来看，太阳能（113.16GW）、风电（28.92GW）、

火电（34.29GW）是同增最高的，分别达到 154.46%、79.18%、72.92%，

水电（7.21GW）、核电（1.19GW）同比负增，分别为-47.81%、-44.79%；

8 月环增情况来看，水电装机在本月提速，新增装机达到 1.67GW，环增高达

827.78%，此外，火电、风电、光伏新增装机环比都是负增，分别为-67.68%、

-21.39%、-14.62%，核电则仍然无变化。 

表 1. 各类型电源装机情况 

电力类型 1-8 月新增装机

（万千瓦） 

同增 8 月环增 

水电 721 -44.79% 827.78% 

火电 3429 72.92% -67.68% 

核电 119 -47.81% 
 

风电 2892 79.18% -21.39% 

太阳能发电 11316 154.46% -14.62% 
 

资料来源：国家能源局，红塔证券 

1.2.全社会用电情况 

今年 1-8 月全社会用电量 6.1 万亿千瓦时，同增 5%。 
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表 2. 全社会用电量情况（单位：亿千瓦时、%） 

 

资料来源：iFind，红塔证券 

除第二产业累计同增较上月在上行，增幅为 5%，第一、三产业累计同比

增速较上月均在下滑，分别达到 11.7%、9.3%，城乡居民用电累计增速跌落

至-0.1%。 

表 3. 各产业用电量情况（单位：亿千瓦时、%）  表 4. 各产业用电量同比（单位：%） 

 

 

 

资料来源：iFind，红塔证券  资料来源：iFind，红塔证券 

1.3.逆变器出口情况 

2023 年 1-8 月逆变器出口金额为 527.84 亿元，同增为 61.17%，增速

仍在放缓，8 月出口个数回暖，环比扭负为 3.15%，单月出口金额为 49.59

亿元，单月出口金额为年内持续创新低，环比降 9.16%，单价环降 11.93%。 

2023 年 1-8 月，我国逆变器前三出口国分别为荷兰、德国、南非，出口

金额分别为169.18亿元、53.51亿元、32.26亿元，同增为94.81%、161.72%、

319.09%，对前三位的国家出口增速持续放缓；此外，出口高增速国家和地

区--法国、土耳其、中国香港，增速分别为 431.24%、176.15%、155.95%，

除中国香港外，增速也均在放缓；前十五出口国家和地区中，出口负增国家

达到五个，为巴西、美国、印度、英国、日本，同增分别为-21.1%、-9.77%、

-2.59%、-5.85%、-6.91%。整体来看，对欧洲和南非的出口增速有持续放缓
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的态势，而去年对南美的高增速到今年目前来看也未能维持，亚洲国家和地

区中，对中国香港的增势比较乐观，印度、日本则相对需求疲乏。 

表 5. 逆变器出口金额  表 6. 逆变器出口国家情况 

 

 

 

资料来源：海关总署，红塔证券  资料来源：海关总署，红塔证券 

2.新能源汽车行业 
2.1.产销量情况 
2.1.1.产量 

产量方面，根据中汽协数据，8 月全国新能源汽车产量 84.3 万辆，同比

增长 22.04%。其中，以动力类型分，纯电动汽车（EV）58.9 万辆，同比增

长 9.87%；插电式混动（PHEV）25.3 万辆，同比增长 63.70%。 

1-8 月累计产量 543.6 万辆，累计同比增长 37.24%。其中，纯电动汽车

（EV）累计产量 389.1 万辆，累计同比增长 25.16%；插电式混动（PHEV）

154.2 万辆，同比增长 81.49%。 

表 7. 8 月全国分类型新能源汽车产量（辆） 

 

 当月产量 当月同比 累计产量 累计同比 

新能源汽车 84.3 22.04% 543.6 37.24% 

    EV 58.9 9.87% 389.1 25.16% 

    PHEV 25.3 63.70% 154.2 81.49% 

资料来源：iFind，红塔证券 

2.1.2.销量 

销量方面，根据中汽协数据，8 月全国新能源汽车销量 84.6 万辆，同比

增长 26.99%，新能源渗透率 32.8%。其中，以动力类型分，纯电动汽车（EV）

59.7 万辆，同比增长 14.44%；插电式混动（PHEV）24.9 万辆，同比增长

72.58%。 

1-8 月新能源汽车累计销量 537.1 万辆，同比增长 39.47%。其中，纯电

动汽车累计销量 385.7 万辆，同比增长 27.16%，插电式混动汽车累计销量

151.2 万辆，同比增长 85.31%。 
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表 8. 8 月全国分类型新能源汽车销量（辆） 

 

 当月销量 当月同比 累计销量 累计同比 

新能源汽车 84.6 26.99% 537.1 39.47% 

    EV 59.7 14.44% 385.7 27.16% 

    PHEV 24.9 72.58% 151.2 85.31% 

资料来源：iFind，红塔证券 

8 月份，新能源汽车的渗透率达到 32.77%。 

图 3. 全国新车销售新能源渗透率 

 
资料来源：iFind，红塔证券 

2.1.3.点评 

8 月全国新能源汽车市场销量环比增长 8%，同比增速在去年基数逐渐抬

高的情况下进一步下滑至 27%。客观来看终端市场需求整体保持相对稳定，

渗透率方面的表现则与上月基本一致。考虑未来，由于去年下半年新能源汽

车销量数据基数不断抬高，预计同比增速仍有可能出现下滑，但整体需求基

本稳定。 

3.动力电池和主要材料情况 
3.1.动力电池 

本月动力电池电芯价格整体下行。 
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图 4. 动力电池电芯价格（元/Wh） 

 
资料来源：百川盈孚，红塔证券 

2023 年 8 月共装车动力电池 34.43GWh，同比增速 47%，其中三元

11.84GWh，同比增长 32%，磷酸铁锂 22.56GWh，同比增长 56%。 

图 5. 动力电池装车量（GWh） 

 

资料来源：GGII，红塔证券 

分技术路径来看，8 月动力电池中三元和磷酸铁锂比例基本保持稳定。 

图 6. 动力电池分技术路径装车量（GWh）  图 7. 当月技术路径份额 

 

 

 
资料来源：GGII，红塔证券  资料来源：GGII，红塔证券 
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8 月动力电池市场排名基本稳定。 

图 8. 头部动力电池厂商份额变化  图 9. 当月动力电池厂商份额 

 

 

 
资料来源：GGII，红塔证券  资料来源：GGII，红塔证券 

3.2.主要材料情况 

近期锂源价格基本保持下跌趋势。 

图 10. 电池级碳酸锂及氢氧化锂的市场价格（元/吨） 

 
资料来源：百川盈孚，红塔证券 

正极材料价格趋势与上游锂价保持一致，处于下行状态。 

图 11. 磷酸铁锂正极价格（元/吨）  图 12. 三元正极价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，红塔证券  资料来源：百川盈孚，红塔证券 
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在上月明显调降后，本月负极材料价格保持稳定。 

图 13. 负极材料市场均价（元/吨） 

 

资料来源：百川盈孚，红塔证券 

电解液方面，近期电解液价格延续下跌势头。 

图 14. 电解液市场价格（元/吨） 

 

资料来源：百川盈孚，红塔证券 

本月隔膜价格出现下跌。 
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图 15. 隔膜市场价格（元/平米） 

 
资料来源：百川盈孚，红塔证券 

4.光伏行业：全国 8 月光伏新增装机 16GW 
根据国家能源局公布的数据，2023 年 8 月，全国光伏新增装机为

16.00GW，同比增长 137.39%，但是环比出现下跌，较 7 月份减少 2.74GW；

1 到 8 月，全国光伏新增装机为 113.16GW，累计同比增长 154.46%。 

图 16. 2023 年全国光伏新增装机情况 

 
资料来源：国家能源局，红塔证券 

出口方面，根据国家海关总署的数据，2023 年 8 月，我国光伏太阳能电

池产品出口金额为 33.67 亿美元，同比下降 21.78%；1 到 8 月，累计出口金

额为 327.62 亿美元，和去年同期持平。 
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图 17. 2023 年全国光伏出口情况 

 
资料来源：海关总署，红塔证券 

从出口数量来看，根据 PV InfoLink 的统计，2023 年 7 月，我国光伏组

件出口约为 14.5GW，较 6 月份下降 3.6GW；1 到 7 月，我国光伏组件累计

出口约为 120.57GW。分地区来看，1—7 月欧洲累计进口 69.5GW，同比增

长 35%，其中 7 月份进口 7.1GW，较 6 月份下降 32%；亚太市场 1 到 7 月

累计进口 22GW，美洲市场 1 到 7 月累计进口 16.6GW，中东市场 1 到 7 月

累计进口 6.9GW。欧洲市场目前已经连续两个月出现下滑，主要是短期需求

较弱，叠加市场库存具有一定的压力，共同导致欧洲市场组件进口下滑。 

从价格来看，上游硅料近期较前期价格低点有所上涨，但是幅度有限，

并且上涨动力存在不足的可能性。根据 SMM 的统计，8 月多晶硅的产量约

为 13.01 万吨，由于下游拉晶厂采购积极，出现短期供小于求的状态，生产

企业去库明显，但是 9 月份多晶硅排产将增加，对硅料上涨存在一定的制约。 

图 18. 硅料价格情况 

 
资料来源：百川盈孚，红塔证券 
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截止到 9 月 22 日，硅片方面，根据 SMM 的数据，P 型 182 单晶硅片

（160um）主流成交价格约为 3.15 元/片，P 型 210 单晶硅片(160um)主流成

交价格 4.12 元/片；电池片方面，PERC182 电池片 0.68 元/W，PERC210 电

池片价格 0.72 元/W 左右，Topcon182 电池片价格 0.75 元/W 左右；组件方

面，p182mm 双玻主流成交价格 1.13-1.29 元/w，p210mm 双玻主流成交价

格 1.18-1.31 元/w。 

在终端需求没有明显提升的背景下，产品价格预计将难于有改善，行业

将继续维持薄利多销的状态。 

5.风电行业 
5.1.装机情况 

装机数据方面，2023年 1-8月份，全国新增风电并网装机容量28.92GW；

累计并网装机容量 395.37GW，占电源总装机比例 14.3%。8 月新增装机

2.61GW，同比增加 115.70%，环比减少 21.39%。 

图 19. 风电近四年单月装机情况（单位：GW） 

 

资料来源：国家能源局（注：2020 年数据统计口径为 6000 千瓦及以上电厂发电装机容量），红塔证券 

1-8 月份，全国发电设备累计平均利用 2423 小时，比上年同期减少 76

小时。 
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图 20. 2013-2023 年各发电设备累计平均利用小时数情况（单位：小时） 

 

资料来源：国家能源局（注：2020 年数据统计口径为 6000 千瓦及以上电厂发电装机容量），红塔证券 

 

其中；风电 1538 小时，比上年同期增加 79 小时。 

图 21. 2020-2023 年风电发电设备累计平均利用小时数情况（单位：小时） 

 

资料来源：国家能源局（注：2020 年数据统计口径为 6000 千瓦及以上电厂发电装机容量），红塔证券 

招标数据方面，2023 年 1-8 月，根据中国风电新闻网统计，新增风机招

标规模在 53.741GW（含国际项目）。 

5.2.行业事件及点评 

国家能源局：加快基于实时数据的电力可靠性管理体系建设；优化电力

可靠性评价体系；深化电力可靠性数据信息应用。 

加快基于实时数据的电力可靠性管理体系建设： 

（一）基于实时数据的电力可靠性管理体系建设目标。到 2025 年底，纳

入可靠性统计口径且投产满半年及以上的新建机组（水电、火电、核电）、新

能源场站（风电、光伏）全部实现主要设备可靠性数据实时采集上报；输变

电主要设施实现可靠性停运事件实时采集，输变电回路、直流输电系统停复

电信息及运行状态实时采集覆盖率不低于 50%；除部分偏远地区外，供电系
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统实现基于实时数据的供电可靠性管理。到 2028 年底，全面建成基于实时

数据的电力可靠性管理体系。 

（二）实施基于实时数据的发电可靠性管理。发电企业要通过提取分析

发电设备实时运行数据，自动生成设备状态信息，统计并上报发电设备的非

计划停运、非计划降低出力等可靠性信息。 

（三）完善基于实时数据的输变电可靠性管理。电网企业要综合生产、

运行等多源信息，自动研判生成 110（66）千伏及以上电压等级输变电回路、

直流输电系统、主要设施停复电信息及运行状态，减少可靠性信息的人工干

预。 

（四）推广基于实时数据的供电可靠性管理。电网企业供电可靠性数据

获取要逐步从停电事件人工填报模式过渡到基于实时数据的自主研判模式，

鼓励应用区块链等技术，消除数据采集过程干扰，进一步完善供电可靠性信

息溯源及校核机制。 

（五）加强电力可靠性数据治理核查工作。国家能源局及其派出机构、

地方政府能源管理部门和电力运行管理部门应重点对未按时实现基于实时数

据可靠性管理体系建设的电力企业加大可靠性数据的核查力度。 

点评：加强电力可靠性数据治理和应用发展是为了推动电力可靠性管理

工作改革，加快适应能源行业转型。可靠性管理顶层设计着力于推动电力系

统可靠性管理体系建设。推广以可靠性为中心的电力设备检修，大力推广可

靠性数据应用，本质提升电力可靠性管理水平，全面推动电力可靠性管理高

质量发展。 
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