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本周策略观点： 

⚫ 本周北证 50 小幅上涨 0.18%，成交量由于长假前效应继续萎缩。从市场热点来看，华为

产业链、转板预期股继续走强。本周我们继续关注转板主题，看看市场如何挑选转板潜力

股。 

⚫ 首先，从市场选择来看，资金持续流入转板预期个股，8000 万净利润以上公司取得明显

超额收益。我们以净利润（TTM，扣非与不扣非孰低）进行分组，在“深改 19”条发布

后的三周时间里，每周市场的资金朝向均为净利润更高的组别，而 8000 万净利润以上的

组别三周时间均取得正的周涨幅。相反，净利润 5000 万以下的组别三周平均涨幅均为负。 

⚫ 其次，我们进一步筛选 8000 万净利润以上的 30 家公司，得到 8 家公司。我们找出净利

润（TTM，扣非与不扣非孰低）在 8000 万以上的公司，剔除上市公司子公司/强关联公司，

上市不满 1 年的公司以后，得到 8 家公司，该组公司 9/2-9/22 涨幅平均为 12.3%，中位

数为 12.9%。 

⚫ 第三，我们挑出累计涨幅、最大回撤均不差于中位数的公司有：禾昌聚合、同力股份和球

冠电缆。我们认为，这三家公司体现出市场以下挑选思路：一是规模优先于毛利率。这三

家公司的扣非净利润 TTM 均较大，同力股份更是达到了 5.7 亿，但几家公司毛利率均不高，

都在 20%以下，行业偏传统；二是估值安全边际很重要。尽管这三家公司累计涨幅均在

10 个百分点以上，但目前 PE（扣非，TTM）最高的禾昌聚合仅为 15.3 倍，其他两家均在

10 倍附近。 

本周市场行情回顾： 

⚫ 市场：本周北证 50 指数上涨 0.18%，涨幅低于创业板指、沪深 300，科创 50、中证 1000

均下跌。北交所个股中 61 只股票上涨，锦波生物、禾昌聚合涨幅居前。148 只股票下跌，

11 只股票持平，涨跌比为 0.41。 

⚫ 估值：北交所 PE（TTM）均值 23.54 倍，中值 15.20 倍；创业板 PE（TTM）均值 62.96 

倍，中值 34.54 倍；科创板 PE（TTM）均值 66.98 倍，中值 39.07 倍。 

⚫ 交易：本周北交所成交量为 4.48 亿股，环比减少 0.70%；成交额为 46.71 亿元，环比减

少 0.32%。本周北交所融资融券余额为 2.66 亿元，较上周增加 0.03 亿元。 

⚫ 要闻：北交所、全国股转系统广西服务基地揭牌，北交所正式成立首批投资者服务 e 站。 

北交所新股： 

⚫ 本周：北交所 1 只新股上市：富恒新材，上市首日涨跌幅为 6.34%；截至 2023 年 9 月 22

日，北交所共有 220 家公司上市交易。开特股份申购。 

⚫ 下周：北交所上会 0 家；申购 1 家（骑士乳业）；上市 1 家（科强股份）。 

新三板动态： 

⚫ 本周新挂牌 15 家，摘牌 3 家，周新增计划融资 0.35 亿元，完成融资 1.72 亿元。 

风险提示： 

⚫ 宏观经济下行风险；股票市场整体波动的影响。 
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1．本周策略观点：市场在如何筛选转板潜力股？ 

本周北证 50 小幅上涨 0.18%，成交量由于长假前效应继续萎缩。从市场热点来

看，华为产业链、转板预期股继续走强。 

我们本周继续关注转板专题。 

首先，从市场选择来看，资金持续流入转板预期个股，8000 万净利润以上公司

取得明显超额收益。我们以净利润（TTM，扣非与不扣非孰低）进行分组，在“深

改 19”条发布后的三周时间里，每周市场的资金朝向均为净利润更高的组别，而 8000

万净利润以上的组别三周时间均取得正的周涨幅。 

图 1：按净利润 TTM 分组的公司家数  图 2：不同净利润组别几周以来平均涨幅% 

 

 

 

资料来源：wind，申万宏源研究  资料来源：wind，申万宏源研究 

 

我们找出净利润（TTM，扣非与不扣非孰低）在 8000 万以上的公司，剔除上市

公司子公司/强关联公司，上市不满 1 年的公司以后，得到 8 家公司，该组公司

9/2-9/22 涨幅平均为 12.3%，中位数为 12.9%，最大回撤平均为-8.0%，中位数为

-7.4%。其中累计涨幅、最大回撤均不差于中位数的公司有：禾昌聚合、同力股份和

球冠电缆。 

表 1：净利润 TTM8000 万以上（剔除上市公司子公司/关联公司及上市不满 1 年公司）表现情况 

证券代码 证券简称 

涨幅% 

（9/2-

9/22） 

涨幅%

（9/4-

9/8） 

涨幅%

（9/11

-9/15） 

涨幅%

（9/18

-9/22） 

净利润

TTM（百

万元） 

调研(剔除

公开业绩说

明会） 

首次调研

后涨幅% 

最大回撤%

（9/2-9/22 

832089.BJ 禾昌聚合 29.3 5.4 11.8 9.8 94.7   -4.3 

835174.BJ 五新隧装 19.3 16.7 12.4 -9.0 96.3     -12.5 

834599.BJ 同力股份 18.6 6.6 3.0 8.0 571.4 9/6、9/15 9.52 -3.5 

832735.BJ 德源药业 13.0 13.6 1.1 -1.6 126.1     -7.1 

834682.BJ 球冠电缆 12.9 5.0 3.4 4.0 114.3   -3.0 

838171.BJ 邦德股份 5.8 8.5 0.7 -3.2 87.7 9/11、9/14 -2.55 -11.7 

832225.BJ 利通科技 4.9 -0.3 2.4 2.8 106.7   -7.7 

835985.BJ 海泰新能 -5.8 -0.9 -0.2 -4.8 113.9     -13.9 
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资料来源：wind, 申万宏源研究 

 

我们认为，这三家公司体现出市场以下挑选思路：一是规模优先于毛利率。这三

家公司的扣非净利润 TTM 均较大，同力股份更是达到了 5.7 亿，但几家公司毛利率

均不高，都在 20%以下，行业偏传统；二是估值安全边际很重要。尽管这三家公司

累计涨幅均在 10 个百分点以上，但目前 PE（扣非，TTM）最高的禾昌聚合仅为 15.3

倍。 

表 2: 三家公司财务情况 

    主业 

营收 TTM

（百万元） 

扣非归母净利润

TTM（百万元） 

营收增长

23H1(%) 

扣非净利润增

长 23H1(%) 

毛利率

23H1(%) 

Pe(扣

非,ttm) 

832089.BJ 禾昌聚合 改性塑料 1,238.8 94.7 24.5 29.6 17.1 15.3 

834599.BJ 同力股份 工程车 5,975.1 571.4 30.6 49.9 19.3 7.8 

834682.BJ 球冠电缆 电线电缆 2,846.4 114.3 15.3 31.9 13.1 11.0 

资料来源：wind, 申万宏源研究 

 

2．本周市场行情回顾：50 指数上涨，成交额环

比减少 

本周系 2023 年 9 月 18 日（周一）-2023 年 9 月 22 日（周五）。本周北证

50 上涨 0.18%，北交所公司 PE 中值 15.20 倍，环比下跌。周交易额 46.71 亿元，

环比减少 0.32%。截至周四，两融余额 2.66 亿元，较上周增加 0.03 亿元。 

图 3：北证 50 收于 817.45 点，上涨 0.18%  图 4：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究  资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 5：北交所 PE（TTM）均值 23.54 倍，中值 15.20 倍 
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资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 6：北交所、创业板、科创板 PE（TTM）中值分别下跌、上涨、上涨 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 7：本周北交所成交量为 4.48 亿股，环比减少 0.70%；成交额为 46.71 亿元，环

比减少 0.32% 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 
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图 8：截至周四，本周北交所融资融券余额为 2.66 亿元，较上周增加 0.03 亿元 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

3．北交所新股：本周富恒新材上市，开特股份

申购；下周科强股份上市 

本周，北交所共 1 只新股上市：富恒新材；截至 2023 年 9 月 22 日，北交所共

有 220 家公司上市交易。 

富恒新材（832469.BJ）：所属申万一级行业为基础化工，主营业务为改性塑

料的生产、销售、研发和相关技术服务；公司首次公开发行 2280.00 万股，发行价

格为 5.68 元/股，发行 PE 为 13.99 倍，募集资金总额为 1.30 亿元；上市首日（2023

年 9 月 18 日），涨跌幅 6.34%，换手率 65.11%，成交额 1.33 亿元。 

表 3：本周北交所上市股票情况 

股票代码 股票简称 所属行业 

首发指标 财务指标（2022 年） 估值指标（2023/9/22） 

上市日 首日涨跌幅 首日换手率 
营收 

（百万元） 

净利 

（百万元） 

总市值 

（亿元） 

PE（TTM）

（倍） 

832469.BJ 富恒新材 基础化工 2023/9/18 6.34% 65.11% 467.59 45.68 6.99 15.50 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业指所属申万一级行业。 

 

图 9：截止本周末各审核状态的公司数量 
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资料来源：北交所官网，申万宏源研究 

 

表 4：本周有更新信息的北交所项目审核状态 

股票代码 股票简称 更新日期 所属行业 
2022 年营收 

（百万元） 

2022 年净利 

（百万元） 

总市值 

（亿元） 

PE（TTM） 

（倍） 

已受理 

873689.NQ 讯方技术 2023/9/21 社会服务 883.57 71.60 9.88 10.39 

873876.NQ 商信政通 2023/9/21 计算机 139.99 44.18 0.00 0.00 

上市委会议通过 

873718.NQ 万源通 2023/9/20 电子 969.45 52.53 18.48 21.54 

831175.NQ 派诺科技 2023/9/22 机械设备 613.42 60.37 7.92 11.39 

873570.NQ 坤博精工 2023/9/22 机械设备 211.60 33.65 2.08 4.01 

注册 

832978.BJ 开特股份 2023/9/18 汽车 514.68 77.38 8.14 8.39 

833030.NQ 立方控股 2023/9/20 计算机 465.32 41.37 23.43 54.28 

839493.NQ 并行科技 2023/9/20 计算机 312.78 -114.49 18.93 -17.82 

832522.NQ 纳科诺尔 2023/9/20 机械设备 756.24 113.26 10.65 7.54 

873679.NQ 前进科技 2023/9/20 机械设备 219.37 52.06 0.00 0.00 

873726.NQ 卓兆点胶 2023/9/20 机械设备 344.86 88.46 0.00 0.00 

暂缓审议 

837403.NQ 康农种业 2023/9/22 农林牧渔 197.62 41.34 5.76 14.18 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业指所属申万一级行业。 

注 2：总市值、PE（TTM）为本周末数据。 

注 3：更新日期为公司有最新公告的日期，并不意味着公司受理、上市委员会议通过、提交注册和注册发生在该日 

 

下周北交所审核计划：上会 0 家；申购 1 家（骑士乳业）；上市 1 家（科强股

份）。 

注：数据来源为 Choice、北交所官网。 
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4．本周重点公司行情回顾：北交所个股涨跌比

0.41，锦波生物、禾昌聚合等涨幅居前 

4.1 个股涨跌幅：锦波生物、禾昌聚合等涨幅居前 

本周，北交所个股中 61 只股票上涨，148 只股票下跌，11 只股票持平，涨跌

比为 0.41。 

周涨幅前五（剔除本周新上市公司）：利尔达（通信）、苏轴股份（汽车）、锦

波生物（美容护理）、明阳科技（汽车）、禾昌聚合（基础化工）。 

周跌幅前五（剔除本周新上市公司）：万德股份（基础化工）、惠丰钻石（机械

设备）、五新隧装（机械设备）、视声智能（计算机）、中裕科技（基础化工）。 

注：数据来源为 Wind。 

图 10：本周北交所涨幅前五（剔除本周新上市公司）  图 11：本周北交所跌幅前五（剔除本周新上市公司） 

 

 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究  资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

4.2 周换手率前五：路桥信息、视声智能等新股换手较高 

表 5：本周北交所换手率前五（剔除本周新上市公司） 

股票代码 股票简称 周换手率 周涨跌幅 周成交额（百万元） 

837748.BJ 路桥信息 72.85% -4.88% 97.53 

832149.BJ 利尔达 50.76% 20.40% 302.18 

837663.BJ 明阳科技 45.08% 10.19% 93.17 

870976.BJ 视声智能 35.46% -7.28% 57.93 

832651.BJ 天罡股份 34.14% -6.34% 76.32 

资料来源：Choice，Wind，申万宏源研究 
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4.3 重要公告 

【远航精密(833914.BJ)】9 月 18 日，公司发布了《全资子公司签订重要合同

的公告》。公司全资子公司江苏金泰科精密科技有限公司于近日与合肥国轩高科动力

能源有限公司签订了战略合作框架协议，国轩高科计划向金泰科采购不低于 2.00 亿

元人民币的结构件产品，交付时间为自本协议签署并生效之日起二年以内。具体数额

由双方签订的《采购合同》为准。 

【德源药业(832735.BJ)】9 月 18 日，公司发布了《关于磷酸西格列汀片剂及

原料药获国家药品监督管理局批准上市的公告》。公司于 2023/9/15 取得国家药品

监督管理局签发的按照化学药品 4 类申报的磷酸西格列汀片（规格：100mg）的《药

品注册证书》，且视同通过一致性评价。另外，公司还取得了国家药品监督管理局核

准签发的磷酸西格列汀《化学原料药上市申请批准通知书》。 

【康比特(833429.BJ)】9 月 19 日，公司发布了《2023 年股权激励计划授予激

励对象名单》。公司决议授予 14 名员工 110.00 万股限制性股票，占激励计划草案

公告日股本总额的比例为 0.9%，考核期间为 2023-2025 年三个会计年度，第一个

解除限售期对应考核年度为 2023 年，业绩考核目标为营业收入达到 8.00 亿元，净

利润达到 6950.00 万元。 

【锦好医疗(872925.BJ)】9 月 19 日，公司发布了《2022 年股权激励计划部分

股票期权注销完成公告》。在 2022 年股权激励计划实施期间，因 2 名股票期权激励

对象主动离职，导致其不再具备激励资格，其已获授但尚未行权的股票期权 14000

份应由公司注销，剩余已授出的期权数量为 97648 份。 

【天罡股份(832651.BJ)】9 月 20 日，公司发布了《关于调整募集资金投资项

目拟投入募集资金金额的公告》。公司本次公开发行股票的实际募集资金净额

12126.23 万元，低于原拟投入募集资金金额 20054.41 万元，为保障募投项目的顺

利实施，“物联网超声仪表智能生产线项目”原拟投入 15483.27 万元，调整后拟投

入 9126.22 万元；“研发中心升级建设项目”原拟投入 3071.14 万元，调整后拟投

入 1500.00 万元。 

【巨能股份(871478.BJ)】9 月 21 日，公司发布了《第三届董事会第十三次会

议决议公告》。公司为国内某头部新能源汽车企业（限于保密协议，无法披露其名称，

简称“B 公司”）的供应商，近期收到 B 公司《中标通知书》，合同总价金额已经超

出公司最近一期经审计净资产的 30%。 

【恒合股份(832145.BJ)】9 月 21 日，公司发布了《关于收到中石油新疆销售

有限公司中标通知的公告》。公司于 2023/9/20 收到中国石油物资有限公司（新疆

分公司）出具的《中标通知书》，中标金额为 846.00 万元，项目名称为中石油新疆

销售有限公司加油（气）站无线可燃气体探测器设备集中采购。 
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【鼎智科技(873593.BJ)】9 月 22 日，公司发布了《对外投资暨关联交易的公

告》。因业务发展需要，公司经研究决定拟投资 1000.00 万元到宁波锚点驱动技术

有限公司，投资后取得宁波锚点 14.3%的股权，宁波锚点投资前估值 6000.00 万元。 

【凯德石英(835179.BJ)】9 月 22 日，公司发布了《关于对子公司增资暨关联

交易的公告》。凯美石英系公司的控股子公司，公司与北京通美晶体技术股份有限公

司、北京德美来科技发展中心（有限合伙）拟共同对凯美石英按出资比例进行增资扩

股。本次增资共 4000.00 万元，由三方按照本次增资前的持股比例同比例增资。其

中公司出资 2040.00 万元，通美晶体出资 1600.00 万元，德美来出资 360.00 万元。 

【欧康医药(833230.BJ)】9 月 22 日，公司发布了《关于公司食品生产许可证

变更的公告》。公司于近日取得成都市市场监督管理局颁发的《食品生产许可证》，

同意公司《食品生产许可证》的变更申请，主要涉及新增 5 个产品的生产，在原有的

“新甲基橙皮苷二氢查耳酮、柚苷、L-鼠李糖”3 个食品添加剂类产品基础上，增加

“槐树花浸膏、甜橙皮提取物、酶处理异槲皮苷、橙皮素”4 个食品添加剂类产品和

1 个蛋制品“蛋黄粉”。 

 

5．本周要闻：北交所、全国股转系统广西服务

基地揭牌，北交所正式成立首批投资者服务 e 站 

北交所、全国股转系统广西服务基地揭牌 

2023 年 9 月 18 日，第 15 届中国—东盟金融合作与发展领袖论坛在广西南宁成

功举办。论坛上，自治区地方金融监管局局长于英杰、广西证监局局长姜新安、广西

投资集团副董事长、总经理刘明洪与北交所副总经理张梅共同为北交所、全国股转公

司广西服务基地揭牌。北交所、全国股转公司将依托广西服务基地，进一步加大与广

西各级政府和有关单位的合作，通过培训、座谈、走访等多元化方式与企业、中介机

构、投资机构各经营主体建立紧密联系，共同推动一批标杆企业到北交所上市，打造

特色鲜明、优势明显的北交所“广西板块”。 

北交所首批投资者服务 e 站正式成立，打通面对面服务投资者“最后一公里” 

2023 年 9 月 19 日，北京证券交易所首批投资者服务 e 站（以下简称“服务 e

站”）授牌仪式暨专家投顾一期培训班在江苏省苏州市成功举办。江苏证监局副局长

涂储斌和北交所监事长党小卉共同为首批服务 e 站授牌，23 家会员单位相关负责人

和北交所专家投顾 100 余人参加活动。设立服务 e 站是北交所践行开门服务、直达

服务、精准服务“三服务”理念的重要举措，旨在联合会员单位、依托会员单位分支

机构，打造一支服务北交所投资者的专业化投顾队伍，打通面对面服务投资者的“最

后一公里”。首批服务 e 站分布于北京、上海、广州、深圳等全国 17 个重点城市，

共有 23 家会员单位的 26 家分支机构入围。 
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北交所发布关于做好上市公司 2023 年第三季度报告披露工作的通知 

为妥善做好北京证券交易所上市公司 2023 年第三季度报告的披露工作，上市公

司应当按照《上市公司 2023 年第三季度报告内容与格式模板》的要求编制和披露第

三季度报告。2023 年 10 月 1 日至 10 月 31 日期间新上市且上市前未披露第三季度

报告的公司，应当按照上市公司第三季度报告模板编制和披露。本所将于 2023 年 9

月 25 日 9:00 起开放第三季度报告预约系统。上市公司应当于 2023 年 9 月 28 日前

完成第三季度报告披露时间的预约。 

 

6．本周新三板情况：新挂牌 15 家，摘牌 3 家，

周新增计划融资 0.35 亿元，完成融资 1.72 亿元 

截至 2023 年 9 月 22 日，新三板挂牌公司 6388 家，本周新挂牌 15 家公司，

摘牌 3 家公司，其中创新层 1909 家，基础层 4479 家。 

图 12：新三板周挂牌、摘牌企业数量 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

本周，新三板新增计划融资 0.35 亿元，其中不低于 1 亿元的挂牌公司有 0 家；

完成融资 1.72 亿元，其中不低于 1 亿元的挂牌公司有 0 家。 

图 13：新三板周计划募资金额及实施募资金额 
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资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

表 6：本周新三板增发预案募集资金前五 

股票代码 股票简称 金额（亿元） 所属行业 

872139.NQ 网娱互动 0.30 传媒 

834113.NQ 福润股份 0.05 电力设备 

/ / / / 

/ / / / 

/ / / / 

注 1：所属行业为所属申万一级行业。 

 

表 7：本周新三板增发实施募集资金前五 

股票代码 股票简称 金额（亿元） 所属行业 

430211.NQ 丰电科技 0.39  机械设备 

873587.NQ 普赛通信 0.30  环保 

871945.NQ 隆鑫股份 0.26  食品饮料 

832850.NQ 大泽电极 0.20  有色金属 

873992.NQ 宇能制药 0.19  医药生物 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业为所属申万一级行业。 

 

7．风险提示 

宏观经济下行风险；股票市场整体波动的影响。 
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