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本周策略观点： 

⚫ 长假期间，外盘因素复杂，而国内 PMI 与消费数据延续复苏态势。中秋国庆长假，A 股

休市 6 个交易日，在 A 股休市期间：1）美债攀升，油价金价承压，外盘股市震荡。美国

9 月非农新增就业人数超预期，继续推升美国国债收益率，美国 10 年期国债收益率在

9.28-10.8 期间上升 19BP，与此同时，大宗商品明显下跌，其中布伦特原油下跌 9.3%，

COMEX 黄金下跌 1.8%。2）国内 PMI 指数回升，长假旅游消费数据恢复。9 月 PMI 指

数环比上升0.5pcts至50.2%，重回枯荣线上方。其中，新订单指数为50.5%，上升0.3pcts。

而 2023 年中秋国庆节假期全国国内旅游出游共计 8.26 亿人次，同比增长 71.3%，按可

比口径较 2019 年增长 4.1%。实现国内旅游收入 7534.3 亿元，同比增长 129.5%，按可

比口径较 2019 年增长 1.5%。3）重大事件：亚运会、诺奖、巴以冲突。1.9 月 23 日至

10 月 8 日，第 19 届亚运会在杭州举行，中国队以 383 枚奖牌数稳居第一；2.10 月 2 日

-10 月 9 日，各项诺贝尔奖揭晓。其中，2023 诺贝尔化学奖被三名科学家摘得，因其在

量子点方面的贡献。3.当地时间 10 月 7 日，巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动组织哈马斯宣布对

以色列采取军事行动，而以色列宣布进入“战争状态”。 

⚫ 北交所发布减持新规与转板指引，改革持续深化。1）9 月 26 日北交所修订了《股份减

持和持股管理》规则，相比沪深交易所减持新规，北交所未规定分红条件，而仅限制了

破发、破净和亏损的情况。根据我们测算，当前北交所 114 家上市超过 1 年的公司当中，

有 83 家因减持新规而减持受限，占比 72.8%，其中因破发而不能减持的公司有 80 家，

占比 70.2%。不过当前北交所市场实控人与控股股东减持的案例并不多见，因此预计该

规则利于市场长期健康运行，但对短期市场影响不大。2）北交所于 10 月 8 日发布转板

指引，《转板指引》发布后，有转板意愿的上市公司可依规开展选聘保荐机构等转板相关

工作。综合来看，我们认为长假期间影响市场的主要偏空因素来自海外，而国内仍处于

平稳复苏状态。预计北交所后续将继续围绕三季报业绩、转板等制度红利进行交易。 

本周市场行情回顾： 

⚫ 市场：本周北证 50 指数下跌 0.76%，跌幅低于沪深 300。北交所个股中 46 只股票上涨，

锦波生物、锦好医疗涨幅居前。163 只股票下跌，13 只股票持平，涨跌比为 0.28。 

⚫ 估值：北交所 PE（TTM）均值 23.33 倍，中值 14.97 倍；创业板 PE（TTM）均值 63.60

倍，中值 34.95 倍；科创板 PE（TTM）均值 68.87 倍，中值 40.22 倍。 

⚫ 交易：本周北交所成交量为 3.34 亿股，环比减少 25.49%；成交额为 34.89 亿元，环比减

少 25.31%。本周北交所融资融券余额为 2.67 亿元，较上周增加 0.01 亿元。 

⚫ 要闻：北交所修订减持指引，发布募集资金指引。 

北交所新股： 

⚫ 本周：北交所 2 只新股上市：科强股份、开特股份，上市首日涨跌幅分别为-1.27%、0.00%；

截至 2023 年 9 月 28 日，北交所共有 222 家公司上市交易。骑士乳业申购。下周：北交

所上会 2 家（捷众科技、莱赛激光）；申购 2 家（卓兆点胶、阿为特）；上市 0 家。 

新三板动态： 

⚫ 本周新挂牌 9 家，摘牌 4 家，周新增计划融资 2.88 亿元，完成融资 1.12 亿元。 

风险提示： 

⚫ 宏观经济下行风险；股票市场整体波动的影响。 
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1．本周策略观点：减持新规与转板指引发布 制

度红利持续 

中秋国庆长假，A 股休市 6 个交易日，在 A 股休市期间： 

1）美债攀升，油价金价承压，外盘股市震荡。美国 9 月非农新增就业人数超预

期，继续推升美国国债收益率，美国 10 年期国债收益率在 9.28-10.8 期间上升 19BP，

与此同时，大宗商品明显下跌，其中布伦特原油下跌 9.3%，COMEX 黄金下跌 1.8%，

但 10 月 7 日巴以冲突再起，全球风险资产可能震荡加剧。 

表 1:中秋国庆长假期间外盘表现 

代码 简称 

最新收盘

价（10 月 6

日） 

期间涨跌

幅（相对 9

月 28 日） 

全球主要指数   

DJIA.GI 道琼斯工业平均 33,408 -0.8% 

IXIC.GI 纳斯达克 13,431 1.7% 

SPX.GI 标普 500 4,309 0.2% 

FCHI.GI 法国 CAC40 7,060 -0.8% 

FTSE.GI 英国富时 100 7,495 -1.4% 

GDAXI.GI 德国 DAX 15,230 -0.6% 

RTS.GI 俄罗斯 RTS 987 -2.4% 

HSI.HI 恒生指数 17,486 0.7% 

KS11.GI 韩国综合指数 2,409 -2.3% 

N225.GI 日经 225 30,995 -2.8% 

SENSEX.GI 孟买 Sensex30 65,996 0.7% 

TWII.GI 台湾加权 16,521 1.0% 

大宗商品       

B00Y.ICE 布伦特原油当月连续 84 -9.3% 

CL00Y.NYM WTI 原油当月连续 83 -9.8% 

GC00Y.CMX COMEX 黄金当月连续 1,847 -1.8% 

LCPT.LME 综合铜 03 8,045 -2.1% 

LALT.LME 综合铝 03 2,242 -1.7% 

资料来源：choice, 申万宏源研究 

 

2）国内 PMI 指数回升，长假旅游消费数据恢复。国家统计局公布的 9 月 PMI

指数环比上升 0.5pcts 至 50.2%，重回枯荣线上方。其中，新订单指数为 50.5%，

上升 0.3pcts。而 2023 年中秋国庆节假期全国国内旅游出游共计 8.26 亿人次，同比

增长 71.3%，按可比口径较 2019 年增长 4.1%。实现国内旅游收入 7534.3 亿元，

同比增长 129.5%，按可比口径较 2019 年增长 1.5%。 
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3）重大事件：亚运会、诺奖、巴以冲突。1. 杭州亚运会。9 月 23 日至 10 月 8

日，第 19 届亚运会在杭州举行，中国队以 383 枚奖牌数稳居第一；2. 10 月 2 日-10

月 9 日，各项诺贝尔奖揭晓。其中，2023 诺贝尔化学奖被美国麻省理工学院教授蒙

吉·G·巴文迪(Moungi G. Bawendi)、美国哥伦比亚大学教授路易斯·E·布鲁斯(Louis E. 

Brus)和美国纳米晶体科技公司科学家阿列克谢·伊基莫夫(Alexey I. Ekimov)三名科

学家摘得，因其三人在量子点方面的贡献。3.巴以冲突再起。当地时间 10 月 7 日，

巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动组织哈马斯宣布对以色列采取军事行动，而以色列宣布进入

“战争状态”。 

北交所方面，9 月 26 日北交所修订了《北京证券交易所上市公司持续监管指引

第 8 号——股份减持和持股管理》，本次规则修订将进一步规范控股股东、实际控

制人的减持行为，维护市场稳定运行。 

相对于沪深的减持新规，北交所的减持限制事项不包括现金分红，而仅针对破发、

破净和亏损情况进行限制。 

根据我们统计，当前北交所 222 家上市公司，共有 108 家上市不满一年，实控

人与控股股东均减持受限。114 家上市超过 1 年的公司当中，有 83 家减持受限，占

比 72.8%，其中因破发而不能减持的公司有 80 家，占比 70.2%。 

不过当前北交所市场实控人与控股股东减持的案例并不多见，因此预计该规则利

于市场长期健康运行，但对短期市场影响不大。 

综合来看，我们认为长假期间影响市场的主要偏空因素来自海外，而国内仍处于

平稳复苏状态。预计北交所后续将继续围绕三季报业绩、转板/直接 IPO 等制度变革

进行交易。 

 

2．本周市场行情回顾：50 指数下跌，成交额环

比减少 

本周系 2023 年 9 月 25 日（周一）-2023 年 9 月 28 日（周四）。本周北证

50 下跌 0.76%，北交所公司 PE 中值 14.97 倍，环比下跌。周交易额 34.89 亿元，

环比减少 25.31%。截至周三，两融余额 2.67 亿元，较上周增加 0.01 亿元。 

图 1：北证 50 收于 811.21 点，下跌 0.76%  图 2：本周主要指数涨跌幅 
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资料来源：Choice，申万宏源研究  资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 3：北交所 PE（TTM）均值 23.33 倍，中值 14.97 倍 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 4：北交所、创业板、科创板 PE（TTM）中值分别下跌、上涨、上涨 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 5：本周北交所成交量为 3.34 亿股，环比减少 25.49%；成交额为 34.89 亿元，环

比减少 25.31% 
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资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 6：截至周三，本周北交所融资融券余额为 2.67 亿元，较上周增加 0.01 亿元 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

3．北交所新股：本周科强股份、开特股份上市；

下周卓兆点胶、阿为特申购 

本周，北交所共 2 只新股上市：科强股份、开特股份；截至 2023 年 9 月 28 日，

北交所共有 222 家公司上市交易。 

科强股份（873665.BJ）：所属申万一级行业为基础化工，主营业务为主要从

事高性能特种橡胶制品的研发、生产和销售；公司首次公开发行 3000.00 万股，发

行价格为 6.28 元/股，发行 PE 为 16.01 倍，募集资金总额为 1.88 亿元；上市首日

（2023 年 9 月 26 日），涨跌幅-1.27%，换手率 56.86%，成交额 1.16 亿元。 

开特股份（832978.BJ）：所属申万一级行业为汽车，主营业务为主要从事传

感器类、控制器类和执行器类等汽车热系统产品的研发、生产和销售；公司首次公开

发行 1800.00 万股，发行价格为 7.37 元/股，发行 PE 为 18.80 倍，募集资金总额为
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1.33 亿元；上市首日（2023 年 9 月 28 日），涨跌幅 0.00%，换手率 30.10%，成

交额 1.97 亿元。 

表 2：本周北交所上市股票情况 

股票代码 股票简称 所属行业 

首发指标 财务指标（2022 年） 估值指标（2023/9/28） 

上市日 首日涨跌幅 首日换手率 
营收 

（百万元） 

净利 

（百万元） 

总市值 

（亿元） 

PE（TTM）

（倍） 

873665.BJ 科强股份 基础化工 2023/9/26 -1.27% 56.86% 283.95 52.42 7.64 11.59 

832978.BJ 开特股份 汽车 2023/9/28 0.00% 30.10% 514.68 77.38 12.94 13.33 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业指所属申万一级行业。 

 

图 7：截止本周末各审核状态的公司数量 

 

资料来源：北交所官网，申万宏源研究 

 

表 3：本周有更新信息的北交所项目审核状态 

股票代码 股票简称 更新日期 所属行业 
2022 年营收 

（百万元） 

2022 年净利 

（百万元） 

总市值 

（亿元） 

PE（TTM） 

（倍） 

已受理 

873788.NQ 锐思环保 2023/9/27 环保 283.71 31.91 0.00 0.00 

873825.NQ 梦天门 2023/9/27 计算机 96.04 34.86 0.00 0.00 

839010.NQ 延安医药 2023/9/27 医药生物 323.07 56.67 9.52 15.65 

873778.NQ 华亿创新 2023/9/27 计算机 123.89 29.09 8.84 34.90 

831490.NQ 成电光信 2023/9/27 计算机 169.20 33.62 5.58 16.58 

833453.NQ 永创医药 2023/9/28 基础化工 277.79 54.05 4.91 7.37 

873234.NQ 科力股份 2023/9/28 石油石化 446.69 45.83 0.00 0.00 

838849.NQ 东岳机械 2023/9/28 机械设备 535.49 36.37 3.49 7.24 

873732.NQ 佰源装备 2023/9/28 机械设备 232.46 42.87 6.39 16.89 

832861.NQ 奇致激光 2023/9/28 医药生物 245.12 40.22 9.05 18.89 

提交注册 

873703.NQ 广厦环能 2023/9/27 机械设备 476.09 131.26 0.00 0.00 

873570.NQ 坤博精工 2023/9/28 机械设备 211.60 33.65 2.08 4.01 

注册 

13

36

55

1 0
7

7

受理 问询 中止 上市委通过 上市委暂缓审议 提交注册 注册
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832522.NQ 纳科诺尔 2023/9/28 机械设备 756.24 113.26 10.65 7.54 

873679.NQ 前进科技 2023/9/28 机械设备 219.37 52.06 0.00 0.00 

中止 

831892.NQ 新玻电力 2023/9/25 电力设备 188.01 27.72 3.23 11.77 

837403.NQ 康农种业 2023/9/25 农林牧渔 197.62 41.34 5.76 14.18 

837326.NQ 同方瑞风 2023/9/25 机械设备 260.61 37.14 2.62 7.61 

831396.NQ 许昌智能 2023/9/26 电力设备 481.76 41.89 6.42 12.28 

836521.NQ 商客通 2023/9/26 计算机 194.35 84.80 14.25 16.94 

836193.NQ 瑞一科技 2023/9/26 医药生物 361.06 107.54 24.13 22.79 

873727.NQ 铜冠矿建 2023/9/26 建筑装饰 1,164.14 71.92 0.00 0.00 

430755.NQ 华曦达 2023/9/26 家用电器 2,529.24 250.86 48.47 17.81 

835287.NQ 鹏业软件 2023/9/26 计算机 129.95 26.14 4.06 21.60 

837023.NQ 芭薇股份 2023/9/26 美容护理 459.38 38.04 8.04 14.67 

834489.NQ 安瑞升 2023/9/27 公用事业 672.05 205.45 6.66 2.90 

872931.NQ 无锡鼎邦 2023/9/27 机械设备 366.85 40.41 5.29 11.64 

832586.NQ 圣兆药物 2023/9/27 医药生物 21.59 -144.27 23.59 -12.49 

873696.NQ 捷瑞数字 2023/9/27 计算机 177.57 35.53 0.00 0.00 

832214.NQ 太川股份 2023/9/28 计算机 218.85 42.52 3.31 4.74 

873636.NQ 博达软件 2023/9/28 计算机 147.29 28.59 3.66 12.89 

831860.NQ 盛安传动 2023/9/28 机械设备 239.12 44.34 4.48 9.14 

终止 

834218.NQ 和创科技 2023/9/27 计算机 170.34 -48.45 12.81 -22.33 

430566.NQ 虹越花卉 2023/9/27 建筑装饰 625.68 40.04 6.10 16.26 

839255.NQ 思亿欧 2023/9/28 计算机 192.86 22.53 6.86 32.87 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业指所属申万一级行业。 

注 2：总市值、PE（TTM）为本周末数据。 

注 3：更新日期为公司有最新公告的日期，并不意味着公司受理、上市委员会议通过、提交注册和注册发生在该日 

 

下周北交所审核计划：上会 2 家（捷众科技、莱赛激光）；申购 2 家（卓兆点

胶、阿为特）；上市 0 家。 

注：数据来源为 Choice、北交所官网。 
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4．本周重点公司行情回顾：北交所个股涨跌比

0.28，锦波生物、锦好医疗等涨幅居前 

4.1 个股涨跌幅：锦波生物、锦好医疗等涨幅居前 

本周，北交所个股中 46 只股票上涨，163 只股票下跌，13 只股票持平，涨跌

比为 0.28。 

周涨幅前五（剔除本周新上市公司）：锦波生物（美容护理）、锦好医疗（医药

生物）、雷神科技（计算机）、诺思兰德（医药生物）、凯腾精工（电子）。 

周跌幅前五（剔除本周新上市公司）：恒进感应（机械设备）、力王股份（电力

设备）、鼎智科技（机械设备）、华洋赛车（汽车）、巨能股份（机械设备）。 

注：数据来源为 Choice。 

图 8：本周北交所涨幅前五（剔除本周新上市公司）  图 9：本周北交所跌幅前五（剔除本周新上市公司） 

 

 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究  资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

4.2 周换手率前五：富恒新材、国子软件等新股换手较高 

表 4：本周北交所换手率前五（剔除本周新上市公司） 

股票代码 股票简称 周换手率 周涨跌幅 周成交额（百万元） 

832469.BJ 富恒新材 43.91% -0.45% 94.54 

872953.BJ 国子软件 38.46% 2.45% 100.62 

832149.BJ 利尔达 37.50% -1.84% 235.80 

837663.BJ 明阳科技 32.30% 0.63% 72.71 

837748.BJ 路桥信息 31.05% -3.42% 40.55 

资料来源：Choice，Wind，申万宏源研究 
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4.3 重要公告 

【天纺标(871753.BJ)】9 月 25 日，公司发布了《关于发行股份及支付现金购

买资产暨关联交易的进展公告》。公司拟购买天津食品集团有限公司持有的天津市乳

品食品监测中心有限公司 100%的股权，本次交易相关审计、评估工作正在进行中。

公司将在相关工作完成后，再次召开董事会审议本次交易的相关事项，并由董事会召

集股东大会审议与本次交易相关的议案。 

【合肥高科(430718.BJ)】9 月 25 日，公司发布了《对外投资的公告》。公司

拟使用自有资金与合肥晟禧机械科技有限公司共同出资设立合资公司，注册地为安徽

省合肥市，注册资本为 1,000 万元，其中合肥高科出资 510 万元，占注册资本的 51%，

合肥晟禧出资 490 万元，占注册资本的 49%，双方均以货币出资，经营范围为汽车

零部件研发、生产、销售等。 

【乐创技术(430425.BJ)】9 月 25 日，公司发布了《对外投资公告》。公司基

于公司战略发展需要，拟参与苏州卓兆点胶股份有限公司在北京证券交易所上市发行

股票的战略配售。本次拟投资金额不超过 600 万元人民币，投资后取得卓兆点胶不

超过 0.2812%的股权。 

【格利尔(831641.BJ)】9 月 26 日，公司发布了《2023 年股权激励计划(草案)》。

公司发布 2023 年激励计划草案，拟向激励对象授予限制性股票数量合计 792.5 万股，

占总股本的 10.56%，授予价格为 4.40 元/股，激励对象共 49 人。 

【锦好医疗(872925.BJ)】9 月 26 日，公司发布了《关于公司自验配助听器通

过 FDA510(k)审核的公告》。9 月 25 日，公司收到美国食品药品监督管理局通知，

公司自验配助听器正式获得美国 FDA510(k)的审核通过。 

【保丽洁(832802.BJ)】9 月 27 日，公司发布了《对外投资设立合资公司的公

告》。公司拟与江苏金逸飞环保科技有限公司共同出资设立南通金洁环境科技有限公

司，注册资本为 100 万元，其中公司出资 25 万元，金逸飞出资 75 万元，占注册资

本的 75%。 

【海希通讯(831305.BJ)】9 月 27 日，公司发布了《关于全资子公司对外投资

的公告》。公司全资子公司海希智能科技（浙江）有限公司拟以 0 元对价受让苏州萨

尔斯投资管理有限公司所持有的吉芯云储新能源（浙江）有限公司 49%的股权，受

让股权后，将认缴前述 49%股权所对应的注册资本 4900 万元。 

【奥迪威(832491.BJ)】9 月 27 日，公司发布了《关于投资受让控股子公司股

权的公告》。广东奥迪威传感科技股份有限公司拟使用自有资金以 1 元/股的单价，

合计总价 87.50 万元受让广州奥迪威股东合计持有的 14.58%股权，完成本次交易后，

公司持有广州奥迪威的股权比例由 85.42%变更为 100%。 
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【佳合科技(872392.BJ)】9 月 28 日，公司发布了《关于筹划重大资产重组的

进展公告》。公司拟以支付现金购买资产方式收购立盛包装有限公司 26%股权，交

易完成后，公司将取得越南立盛的控股权。 

【国义招标(831039.BJ)】9 月 28 日，公司发布了《关于重大资产重组事项的

进展公告》。公司拟购买广东省广新控股集团有限公司持有的广东省机电设备招标中

心有限公司 100%的股权。 

 

5．本周要闻：北交所修订减持指引，发布募集

资金指引 

北交所修订减持指引，进一步规范关键少数减持行为 

在中国证监会的统筹指导下，北交所修订了《北京证券交易所上市公司持续监管

指引第 8 号——股份减持和持股管理》，于 9 月 26 日发布实施。本次规则修订根据

北交所上市公司发展阶段、企业特点和监管重点，优化调整不得减持的情形，进一步

规范控股股东、实际控制人的减持行为，维护市场稳定运行。一是明确不得减持情形，

传递从严监管信号。二是细化具体执行标准，便于理解执行。三是明确特殊主体比照

执行的口径，防止监管套利。 

北交所发布募集资金指引，提升监管精准性和透明度 

为落实中国证监会关于高质量建设北京证券交易所的相关工作部署，全面提升北

交所上市公司质量，切实保护投资者合法权益，北交所在充分调研、论证的基础上，

制定了《北京证券交易所上市公司持续监管指引第 9 号—募集资金管理》（以下简

称《募集资金指引》），自 2023 年 9 月 28 日起施行。《募集资金指引》聚焦募集

资金监管重点，既强化募集资金全链条监管，又提升各经营主体操作便捷性。一是细

化募集资金存储监管要求。二是完善募集资金使用要求。三是强化内外部监督管理。

四是便利市场操作。 

 

6．本周新三板情况：新挂牌 9 家，摘牌 4 家，

周新增计划融资 2.88 亿元，完成融资 1.12 亿元 

截至 2023 年 9 月 28 日，新三板挂牌公司 6391 家，本周新挂牌 9 家公司，摘

牌 4 家公司，其中创新层 1905 家，基础层 4486 家。 

图 10：新三板周挂牌、摘牌企业数量 
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资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

本周，新三板新增计划融资 2.88 亿元，其中不低于 1 亿元的挂牌公司有 0 家；

完成融资 1.12 亿元，其中不低于 1 亿元的挂牌公司有 0 家。 

图 11：新三板周计划募资金额及实施募资金额 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

表 5：本周新三板增发预案募集资金前五 

股票代码 股票简称 金额（亿元） 所属行业 

874075.NQ 乔路铭 0.92 汽车 

831873.NQ 环宇建科 0.63 建筑装饰 

834162.NQ 江平生物 0.57 基础化工 

873445.NQ 宝润达 0.30 建筑材料 

831654.NQ 嘉智信诺 0.14 基础化工 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业为所属申万一级行业。 

 

表 6：本周新三板增发实施募集资金前五 

股票代码 股票简称 金额（亿元） 所属行业 
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股票代码 股票简称 金额（亿元） 所属行业 

871169.NQ 蓝耘科技 0.52 计算机 

873469.NQ 银杉股份 0.20 建筑材料 

834205.NQ 东方红 0.18 农林牧渔 

873923.NQ 碧之江 0.11 环保 

871870.NQ 天诚股份 0.10 汽车 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业为所属申万一级行业。 

 

7．风险提示 

宏观经济下行风险；股票市场整体波动的影响。 
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